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前言

　　1992年，我去加拿大做半年的访问，一个非常重要的工作是寻找南开大学国际贸易学科的建设和
发展的方向。
得到的比较肯定的结论是，中国的经济学如果跟在发达国家的后面从事理论和政策研究，那无异于跟
在他们后面学步，不可能有创新，也不可能有符合中国这样的发展中国家的经济学。
因此，中国要真正追求经济学的创新，必须在研究对象和研究重点上找到自己的定位。
　　这个基本的定位就是，在深入理解西方经济学发展的脉络和最新发展的基础上，掌握和运用规范
的经济学研究方法，研究发展中大国，特别是中国经济发展中的主要或主流的问题。
我们坚信，只要进行持续不断努力，一定能够在发展中大国的研究中形成自己的特色，形成发展中大
国研究方面的系列性成果。
　　发展中大国，顾名思义是那些工业化过程尚未完成，处于发展过程之中，人口比较多，国土面积
也比较大的那些国家。
按照库滋涅茨的观点，是那些人口在5000万以上的国家。
到目前为止，这类国家有20多个。
中国、印度、巴西、墨西哥、阿根廷等当然属于这类国家。
尽管这些国家在经济发展中有各自的特点，但是它们的共同点也是明显的，以致到今天，我们都承认
，有这样一个国家群体或专门名词——发展中大国。
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内容概要

本书认为：单一视角的平行性研究，且忽视不同国家群体间的经济结构与发展水平的差异，是产生这
些矛盾的根本原因。
金融开放与汇率制度选择的经济绩效并不存在简单的线性关系，而是依赖于政策环境的约束。
本书以新兴市场经济体这一发展中国家的代表性群体为研究对象，依托于新开放宏观经济学的理论工
具，利用事实汇率制度与金融开放指标数据以及最新的计量方法，对新兴市场经济体的汇率制度选择
与金融开放绩效进行了较为系统的比较和分析，从而有效弥合和解释了已有理论与实证研究的分歧和
矛盾。
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章节摘录

　　第五章的主要任务是对第四章中金融开放与金融发展简单线性关系假设的放松和深入分析，结合
已有经验研究与理论之间的分歧，探求金融开放对于金融发展环境以及经济增长的非单调关系的影响
因素和可能机理。
首先，通过构建一个由封闭转向金融开放的小国模型，分析了东道国的金融约束和制度质量对于金融
开放积极影响的可能制约机理；其次，通过经验研究的分类和梳理，确定了造成金融开放与经济增长
间非单调性关系的主要影响因素（贸易依存度、金融发展水平、宏观政策与制度治理质量）；最后，
结合第三、四章的汇率制度绩效的研究，指出了新兴市场开放政策中所面临的双重临界（开放临界与
金融约束临界）问题，从理论和经验上解释了新兴市场的所谓浮动恐惧特征以及退出固定汇率制度后
经济绩效收益不显著的原因。
本章既是对第二章中比较静态分析微观基础的一般均衡化拓展，同时也有效弥合了汇率制度绩效领域
已有经验研究的分歧。
　　在厘清汇率政策选择的制约因素问题后，第六章转向了新兴市场的退出策略和货币政策转轨的政
策实践。
在总结退出时机的理论研究基础上，结合前文的主要结论深入分析了这一整体政策转型期中的主要难
点和阶段性特征（外汇市场、爬行钉住控制以及名义锚的转型），然后分析、比较了从汇率锚退出后
其他政策目标的优劣和可能影响，并针对这些难点，结合新兴市场经济体中的先行经验，提出了同时
具备稳健性和可行性的渐进式改革的政策路径。
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