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内容概要

　　本书首先从多维度上界定了“投资过度”的经验事实；其次，从信贷契约的流动性提供机制、宏
观资本配置机制、信贷配给机制、预算软约束机制，以及表征“诺斯悖论”的政府干预机制视角，分
别探讨了中国“投资过度”特征的信贷支持机制。
并将上述机制因其性质不同，划分为市场化与非市场化的信贷支持机制。
上述渠道和机制的复杂交错，使得投资和信贷的纽带关系在不同层面所表现出的均衡形式大相径庭，
在总量数据层面，表现为信贷供给和总量投资间的动态转换关系；省际数据层面二者则呈现出多重均
衡形式；微观层面，通过拓展新古典的供需均衡投资方程，信贷对投资的配置与调节功能同样复杂，
受信贷配给机制和预算软约束问题的制约。

　　具体地，本书通过对宏观总量固定投资、分省固定投资、行业固定投资，以及微观层面的上市公
司投资数据及其分别对应的信贷变量进行实证研究。
总结相关结论，可以发现，以信贷契约形式提供的流动性保障机制能够有效地支持中国转型期投资的
高速增长，但是信贷契约的资本配置效率却并未得到有效的改善。
无论信贷配给、预算软约束，还是政府干预等非市场化机制都能够有力地作用于投资决策。
在对分省固定投资与信贷支持关系进行分析时，本书还发现二者关系呈现典型的“门槛效应”，其根
源在于非市场化机制从中扭曲了投资和信贷的契约形式。
分省面板数据的结构联立方程的估计结果也证实了政府对信贷体系的管制和“外部影响”是决定投资
的重要变量。
本书最后给出了深化市场化导向信贷资源配置和投融资体系的政策建议。
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章节摘录

　　在本书的论述过程中主要运用的方法包括归纳与演绎、实证研究与规范分析以及对比分析等。
　　第一，归纳与演绎相结合。
归纳是通过对众多现象的考察而剖析其中一般性规律的研究方法，而演绎则是以既定的规律、假设为
前提，经过一系列严密的推理从而得出新的规律、命题或结论。
本书在对投资过度特征展开分析时，以及进行相关的实证分析的过程中主要运用了归纳分析的方法；
在对投资与信贷互动关系的理论分析过程中则主要运用了演绎分析的方法。
　　第二，总量运行和微观基础并重。
自从进入20世纪60年代以来，对宏观经济总量运行的微观基础的探讨一直是经济学研究的热点和难点
问题。
本书力图从货币经济学和金融经济学的分析视角探讨我国后转型时代的总量投资行为特征，以及信贷
对企业微观投资决策的影响机制。
　　第三，规范分析和实证分析相结合。
投资变量作为宏观经济运行的关键变量，任何理论都不可避免地会涉及投资变量。
相关的理论模型已经较为成熟，本书融合金融约束等因素构建模型刻画转型期中国投资过度特征的信
贷基础。
并采用宏观总量、分省、分行业和上市公司数据进行实证分析，证实理论的自洽性。
　　第四，横向比较和纵向时序分析相结合的范式。
既借鉴考虑新兴市场国家的投资方程，也考虑发达国家的投资方程及其影响因素，特别是从实证层面
，对宏观总量、分省、分行业，以及微观层面的上市公司数据进行了分析，并将其结果进行比较分析
，归纳出一般规律。
由于转型期中国的投资体制和信贷与投资的关系模式存在动态演进的特征，本书也格外注重从体制变
迁的角度解析投资和信贷的关系机制。
　　第五，考虑静态分析和动态分析相结合的方式。
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