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内容概要

　　在当今竞争日益激烈的金融市场中，成功的风险管理，投资组合管理，以及信用衍生品要求我们
必须不断地进行知识更新，尤其要具备有效利用数学模型工具和技术的能力。
《金融发展与创新译丛：信用风险模型》重点介绍了利用Excel和VBA平台进行风险建模的知识，将各
种信用风险分析方法融入到具体的风险建模过程中，将理论模型和具体应用紧密结合起来。
对于相关行业的从业者，本书是非常有用的工具书。
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章节摘录

版权页：插图：进行这样的测试时，我们应该确保当为过去的第t年建立一个预测时，我们只能使用
第t-1年末的可用信息。
换言之，我们用来建立预测模型的样本应该与用于验证的样本分开。
出于这个原因，回溯测试也被称为样本外测试。
就某些信息而言，这一要求能够容易地得到满足。
例如，如果我们对第t年的预测是基于回归的，则应该用t-1年的可用数据估计系数。
就其他信息而言，要想满足这一要求可能比开始时的预期困难得多。
在前面的两节里，我们进行回归分析时已经看到了整个样本，这可能会影响到我们在回溯测试时对所
使用的回归的选择。
一种可以避免这种情况的方法就是从一开始就将数据分为两个部分，只使用1981-1995年的数据做回归
分析，将1996-2005年的数据留作回溯测试。
但是，想像一下你已经在另一项研究中看到过使用了截至2005年的数据，这样就很难防止你的所见会
对用1981-1995年数据建立模型产生影响。
有意无意地，你可能会偏好那些已知的表现很好的变量。
在这里我们采取务实的态度。
我们很小心地不使用样本外的信息，并设法防止隐性信息的不良影响。
对于已有数据，我们决定将样本粗略地分为两部分，并使用1996-2005年样本进行样本外的评估。
用于估计的样本总是在1981年开始，并在各自的预测期的前一年结束。
例如，当对2000年进行预测时，我们使用从1981-1999年的信息。
和以前一样，我们可以使用TREND函数（线性回归）或用户定义的POITREND函数（泊松回归）进行
预测。
预测误差是第t年的违约率减去第t-1年年底的针对第t年的预测违约率。
在评估预测错误时，我们不得不对其后果进行评估。
一个常用的选择是采用二次损失函数，这就意味着我们要检查预测误差的平方。
为什么我们的案例要使用二次损失函数？
银行的利润通常因两个因素而受损：一，轻易授信；二，贷款利率太高，以至于有吸引力的客户都转
向了其竞争对手。
因此，对有正负误差的预测模型进行处置合乎情理，比如使用二次损失函数的方式。
二次损失函数也意味着犯一个很大错误（如估计的投资级违约率比实际低0.2 %）的后果超过两个较小
的、但总幅度相同（如两年都低估了违约率0.1 %）的错误的后果。
对银行来说，大错误可能会产生严重的后果，因为其可能危及银行的偿付能力，继而是危及银行生存
。
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编辑推荐

《信用风险模型基于Excel和VBA平台》编辑推荐：在当今竞争日益激烈的金融市场中。
成功的风险管理，投资组合管理。
以及信用衍生品要求我们必须不断地进行知识更新。
尤其要具备有效利用数学模型工具和技术的能力。
在这场席卷全球的金融危机阴影尚未消弭之际，一个新的全球金融格局正在形成，中国的金融业又一
次面临历史给予我们的巨大挑战和机遇，在探索未来发展之路之时，我们迫切需要学习。
向历史和经验学习，向危机学习，向挑战学习。
以更开放的态度.以更高的视野，以更宽广的胸怀，以更重的责任感，虚心地学习，在学习中反思，在
反思中把握未来。
这是中国金融业对中国，也是对人类共同建设更美好未来的责任。
——朱民易于掌握的应用指南！
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