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内容概要

　　本书分为五部分，共19章，主要内容包括：导论：美国仍对来自海外的投资敞开大门；收购与合
并的种类：程序和参与者；收购：文件、批准和诉讼风险等。
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章节摘录

版权页：插图：反向子公司合并是这样一种交易：收购方或者参与合并的收购方子公司并入目标公司
，目标公司是存续实体。
在反向合并中，目标公司继承收购方或者参与合并的收购方子公司（在子公司合并中，由收购方子公
司参与交易通常是名义上的，这是因为大多数收购方都会专门为完成并购之目的设立壳公司）的所有
资产和债务，参与合并的收购方子公司的股份将转为目标公司的股份，而在合并前由目标公司股东持
有的目标公司股份将转为合并对价。
在这一方面，反向子公司合并与股权转让交易相似：收购方购买目标公司的所有股份，而目标公司成
为收购方的全资子公司。
反向子公司合并往往会在下述情形中采用，即目标公司是若干关键合同的一方，且该等合同禁止在未
获得合同其他方同意的情况下转让该等合同。
例如，一起最近发生的交易就牵涉到一家被锁定在长期供货合同优惠条款中的目标公司。
鉴于该等合同项下优惠的经济条款，收购方相信该等合同对于有关业务的成功开展至关重要，但是该
合同下的权利义务只有在取得供应商同意的条件下才能被转让给第三方。
目标公司担心，如果收购方就转让和并购有关的合同与供货商沟通，购货商将拒绝同意目标公司将合
同转让给收购方或者试图就供货合同重新展开谈判。
结果是，收购方和目标公司认定最好将收购方的并购子公司并人目标公司，并由目标公司作为存续实
体；这样一来，供货合同中的转让条款就不会得到触发，并购交易也就不需要获得供货商的同意。
我们不确定在正向合并交易中是否仍然会有上述结果。
除了可适用的关于合并的州级立法规定存续实体继承目标公司所有资产外，某些法院可能因认为存续
实体并非目标公司而将正向合并视为对既存合同的转让。
典型的反向子公司合并如下页图所示。
[4]应纳税的合并与不应纳税的合并关于如何设计合并结果的选择通常从税务角度确定。
例如，如果合并被认定为“重组”，目标公司及其作为合并交易各方的股东并不需要缴纳美国联邦所
得税。
美国联邦所得税法下的重组地位是根据有关规则认定的，只有严格符合有关规定才能得到认定。
即使是最小的失误也可能导致不能获得重组资格，并导致较高的成本。
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编辑推荐

《外国公司在美国并购实务指南》：威科先行法律信息库是威科集团凭借多年积累的绝对优势，搭载
世界领先的智能信息技术平台，为中国法律专业人士倾力打造的全面覆盖、系统整合、及时更新、快
速检索的法律信息解决方案。
威科先行法律信息库可以帮助您：轻松遨游海量信息——通过简捷的谷歌式搜索方式及多维度、强大
的搜索分类导航、标签联想，助您快速、精准查询相关法律法规、司法案例、热点新闻及实务指导，
帮助您更好地服务客户，控制风险。
实时把握前沿资讯——由专门团队实时监控相关法律法规变化，确保第一时间为您提供最新发布的中
英双语法律资讯。
每日新闻速递服务，包括最新法规及热点案例点评，并附有新闻出处及相关新闻信息。
通过电子邮件的方式直达邮箱，确保您实时把握行业发展的最新动态。
大量节省翻译成本——秉承威科集团传统的翻译优势，对翻译的准确性、术语的连贯性、表达的可读
性层层把关；翻译团队全部由拥有多年翻译经验的权威专家组成，确保顶级翻译品质。
替您省去大量校对时间和翻译成本。
系统获得权威指导——威科集团力邀行业顶尖专家撰写的实务指南，集百家之长，向您提供精加工的
法规评述、系统的实务指导、权威的专家建议、便捷的实用模板工具以及极具参考价值的文书范本。
为您的专业工作保驾护航。
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