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内容概要

　　该书开篇从美国金融法案改革谈起，富有建设性的提出次贷危机所导致的全球金融海啸在奥巴马
总统的金融法案改革后将迎来新的历史契机，全球范围内将产生新的金融秩序。
这一理论的提出为我们投资基金管理者指明了投资的大环境和战略方针，从方向上为我们指引道路。
第一篇中的第二章分享了美国主板上市的条件，特别是第三章中的上市个案分析，为我们投资某些同
类企业时提供了参考，使得我们能更准确的预测企业投资后的未来走向。

　　该书第二篇综述了中国企业美国上市的法令及其衍变史，通过衍变史的分析让我们更好的领略中
国政府在关于企业上市及投资方面的主导方针和深层用意，推敲未来市场政策的变化及走向，为所有
的投资者做出政策预警。
投资者在关注现状的同时更是以小搏大，投资于未来，投资成败的关键同时取决于未来政策的走向，
所以政策预警是每个投资者所切实关注的。

　　该书第三篇全面阐述了上市前的“三符五评”尽职调查、法律结构、财务审计和企业内部控制四
个方面，这四个方面同时对应投资环节的尽职调查、法律关系梳理、财务监督和风险控制。
真实、客观、全面的尽职调查可以有效规避和控制投资后的表面风险和潜在风险，所谓“十投九败”
，主要源自于尽职调查对企业产品、市场、团队、财务等诸多风险因素的不完全掌握，盲目投资，导
致恶果。
该篇的“三符五评”部分针对性的介绍了企业如何应对“三符五评”尽职调查和投资决策者如何做企
业尽职调查的评审，有利于投资者和企业的相互信任、理解和合作。
概念的灌输从源头上减少投资决策的风险。

　　本篇中的法律、财务审计、内部控制同样可作为投资过程中的风险预警和规避，从法律、财务和
团队管理等几个方面监督资金使用的安全性和有效性，保证投资者的利益。
本篇最后的融资方式及流程介绍，以普教的形式省却了投资者和企业的前期沟通。
本篇以经验分享的形式告诫投资者和企业需要注意的各个方面，用心良苦、娓娓道来。
用自己的实践和经验告诉企业，面对投资者时应抱有平等、客观、积极的心态，切忌包病隐垢，真实
客观的将自己的现状展现给投资者，不要一味的因为需要资金而刻意逢迎，投资者的投资在帮助企业
的同时也是为自己所代表的资金寻找更好的赢利点，投资者、企业双方是互惠平等的利益共同体。

　　该书尾篇介绍了企业上市的后市维护、权益以及义务，简明的告诉企业上市如何做后市维护以及
维护成本，对投资从业者亦有借鉴之利。
衡量基金投资成败的指标不仅包括收益性的高低，还要看能否在预计的时间内安全退出，高收益无退
出保证的投资项目，投资者是不会介入的。
投资者在投资企业时都希望企业进入证券市场，企业资产证券化，这样投资者就可以从证券市场游刃
有余的适时退出，既能把握获得高收益的契机，又有完全的退出机制，是每个投资者都乐意看到的。
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作者简介

　　曹国扬简介：
　　毕业于美国杜克斯大学财务金融研究所，获财务金融博士的曹国扬先生历任清华大学总裁高级研
修班专家教授、人民大学财政金融学院客座教授，是中国国务院发展研究中心金融所课题研究员，为
多本金融杂志撰写专栏，现任多个投资银行中国代表，美国百胜客金融集团控股公司董事长，受聘担
任联合国国际绿色和平产业联盟副主席一职，从2011年至2006年已累计出版13本有关于中国企业在美
国上市融资的财务、金融、法律和内部控制等书籍。
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章节摘录

插图：二、加强证券监管建立在房市泡沫基础上的抵押贷款担保证券的价值崩溃，是引发这场金融危
机的核心原因。
在经济繁荣时期，资产担保证券对银行、投资者都极具吸引力。
然而，当借贷人开始不履约时，这些证券的价值立刻崩溃，与之相关的所有金融衍生产品都摇摇欲坠
。
为了加强对证券业的监管，《法案》规定，资产担保证券的发行人必须遵守更为严格的披露准则、必
须承担所出售证券5％的信贷风险、必须将信息与投资者和评级机构共享。
贷款证券承销商的报酬将分次发放，与借贷人的履约情况挂钩。
一旦出现借贷人违约，他们的收入将减少。
尽管细节存在争议，但《法案》的目的不是限制证券市场，而是恢复自去年以来就陷入停滞的证券市
场。
三、保护消费者利益根据《法案》的规定，政府将建立消费者金融产品保护署，保护消费者的利益。
这一新的机构将拥有更大的权力，如要求所有放贷人必须向借贷人提供标准、简单的贷款合同，应用
简洁的语言让消费者明白其金融决定的所有风险，而不是面对一大堆不知所云的样板文字，从此之后
，这些复杂的贷款条款将受到该署严格的审查。
为了担负起这些使命，该署将拥有与负责监管银行健康的监管机构同样的权力，包括规则制定、从事
检查、实施罚款等惩戒措施。
对这一拟议中拥有广泛权力的新机构，现有监管机构和金融业持保留态度，担心其过度设限将影响到
消费者获得贷款和其他金融服务的能力。
四、速度至关重要改革计划与最初设想相比，有很大缩水。
如奥巴马政府最初打算整合监管机构，成立单一机构监管银行业，但最终选择了在现有结构内加强美
联储权力的做法。
改革计划不包括在联邦层面上对保险业实施监管，维护保险业由各州监管的现状。
有所变化的是，政府计划在财政部设立一个办公室负责对保险业的管理，但一些业务复杂的大型保险
公司将因其系统性风险而置于美联储的监管之下。
政府原打算将监管金融市场的两大机构证券交易委员会和商品期货交易委员会合并，但由于前者由众
院金融服务委员会和参院银行委员会监管，而后者则由参众两院的农业委员会监管，二者合并将在国
会引发管理权之争，两大委员会仍单独存在，使美国成为全球为数不多的没有统一的金融市场监管机
构的国家。
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媒体关注与评论

本书，每章都有可汲取之精华，每节都有可操作之精髓。
不仅因为有理论指导，更是一本工具书，对企业上市不解或困惑之处皆可通过本书得到答案，堪为中
国企业赴美上市融资之“百胜宝典”！
　　——联合国（NGO）世界和平基金会执行主席国际绿色和平产业联盟主席 王满堂 曹博士的新书
，通观全局，从开篇到结尾，不仅解决了企业上市方面的实际问题，更为类似花木兰的基金投资者和
希望引进战略投资的企业指明了实操方向。
纵观全书，观点新颖、立意明确、章章实用、节节明理。
所谓要想看得更远，就得站得更高。
曹博士正是以这种甘为人梯的精神，将自己的实践和经验无私地分享给众人，让企业站在自己的肩膀
上眺望得更远。
惟愿，更多的企业和投资者能有幸参读此书；谨祝，读者能从此书中汲取有用之精华！
　　——花木兰（北京）投资基金管理有限公司董事长韩冬梅
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编辑推荐

《美国上市与融资百胜宝典(套装上下册)》编辑推荐：最新中美金融法案解读系统解决上市融资疑惑
、字字句句皆为实战智慧招招式护航资本运作。
中美金融合作领域的旷世之作、中国第一部来自于成功打造40多家上市公司之、中美上市与融资实战
权威团队的大型金融工具书。
★2010年7月15日美国参议院通过金融革新法案之后，中国唯一对美国最新的金融监管机、制与交易规
则做出系统解析的专业工具书、★集二十年专业教学与国际资本运作实战经验之大成、★集二十年十
多部原创著作最新修订之精髓、★数十家中国概念股美国上市与融资案例之成功策略与受挫教训之全
集、★全案规划与全程辅导40余家中国企业成功登陆美国资本市场的实战体会。
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