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内容概要

　　近年来，围绕投资者教育工作，期货市场的监管部门、自律组织与中介机构都深入进行了形式多
样、内容丰富和卓有成效的大量工作。
由中国期货业协会组织编写的这一套《期货投资者教育系列丛书》就是协会按照中国证监会的统一部
署，贯彻落实期货投资者教育工作的重要措施之一。
该丛书作为期货市场第一套系统介绍我国上市期货品种的投资者教育普及读物和中国期货业协会期货
投资者远程教育学院课程的基础性教材，以广大普通投资者为服务对象，兼顾了现货企业等专业机构
的需求。
本套丛书在体例上采取简单明了的问答体例，在语言上深入浅出，通俗易懂，可读性强。
在内容上，丛书以“风险教育”为主线，不仅对国内上市的期货品种基本知识和交易规则进行了详细
的介绍，更从期货品种相关的现货生产、加工、贸易和消费等产业链的各个环节对该产品的特性进行
了系统的介绍，从而使得投资者能够得到更加全面、深刻的理解。
同时，丛书还选取了大量包括套期保值、套利交易等典型实务操作案例，作为投资者了解和学习该产
品的辅助材料，充分体现了丛书的实用性和可操作性特点。
衷心地希望本丛书的出版能够为期货投资者了解期货市场，树立风险意识，理性参与交易提供有益的
帮助。
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书籍目录

第一章　铅行业概述
　本章要点
　　一、铅是什么?铅有什么用途?
　　二、铅的产业链是什么样的?
　　三、铅矿主要分布在哪些国家和地区?铅精矿的行业特征怎样?
　　四、欧美铅生产原料与我国有何区别?怎样进行二次铅资源的回收利用?
　　五、精炼铅是怎样炼成的?
　　六、主要的精炼铅生产国家和地区有哪些?
　　七、铅的消费情况如何?
　　八、电动自行车行业，汽车行业及通讯行业对我国铅消费有怎样的影响?
　　九、国内铅现货情况怎样?
　　十、国内铅企业常用的定价模式有哪些?
　　十一、现货交易与定价模式发生了怎样的转变?
　　自测题
第二章　铅期货市场
　本章要点
　　一、为什么要推出铅期货合约?
　　二、LME铅期货合约是怎样设计的?　
　⋯⋯
第三章　影响铅价变动的因素
第四章　铅期货交易
第五章　铅企业的套期保值
第六章　铅的套利交易方法
第七章　铅的交割
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章节摘录

　　综合来见，蓄电池企业确定保值目标可以基于以下几个方面：　　1．企业成长性的要求，根据
利润目标倒推价格目标。
为了保持一个稳定的增长，蓄电池企业都会设定一些利润增长目标以及产量增长目标，根据这些目标
倒推采购铅价区间，从而得到基本价格目标。
　　2．企业的风险承受能力以及管理者的风险偏好。
不同企业的风险承受能力不同，在同样的承受能力下管理者的风险偏好也不一样，在保值目标设定过
程中还应该根据企业的风险承受能力以及管理者愿意承担的风险度测算出必须保证的价格区间，作为
最低保值目标。
　　3．根据对价格趋势判断和均价的预期制定一个参考标准。
在制定套期保值的目标时，我们不可能脱离市场的预期盲目制定利润目标，这样即使利润目标制定出
来，市场没有给出这样的价格也无法实现。
因此，要寻求预期和现实的平衡，对价格走势和均价价位的预测就显得非常重要。
　　4．融资以及监管层的要求或者需要。
融资及监管层的需求也是非常重要的保值目标参考，尤其是监管层的要求，这是中国企业在制定目标
时必须考虑的因素。
　　作为企业保值决策者应该综合考虑上面的几个因素，给出一个相对合理的保值目标区间。
当铅价运行至目标区间之下，企业预计后期价格会上涨时，则可以考虑提前买入原料，锁定成本价格
，确保企业利润。
当然，随着企业经营变化以及行情波动这个区间可以调整。
　　（三）保值流程　　1．确定套保的需求及分布。
根据蓄电池企业的生产经营计划和铅锭采购安排确定套期保值的需求和每个月的分布情况。
铅的套保需求二电池计划生产量X单位电池铅平均消耗量。
月度的套期保值需求则结合电池产量分布的季节性因素，并根据对未来一年市场的具体分析进行调整
。
由于蓄电池的销售旺季一般在一季度和三季度，那么铅锭采购的季节应该分布在此之前，保值分布应
该重点分布于销售旺季之前。
　　⋯⋯
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