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内容概要

　　本书对国内期货市场和期货公司发展的前沿问题进行了较全面的研究，也通过与境外成熟期货市
场进行对比分析提出了许多建设性的政策建议，并跟踪研究了股指期货这一标志性产品诞生的过程与
影响。
本文集既是肖成博士对十年期货生涯的回顾与思考，又是对中国期货市场十年快速发展历程的诠释和
见证。
目前，国内期货市场正处于加速发展阶段，国债期货、原油期货、期权、资产管理业务及境外代理业
务等重要创新品种和业务都呼之欲出，我们更需要一种战略智慧对其理性看待，认真研究，积极应对
。
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　　肖成　南开大学经济学博士，上海财经大学金融学院和云南大学金融学院廉职教授、中南大
学MBA指导教授、广东外语外贸大学和华南师范大学客座教授。

　　现任广发期货有限公司董事廉总经理，同时廉任广东省政协第十届委员会委员、中国期货业协会
副会长、广东省证券期货业协会副会长。
负责主持多项重点课题研究，发表研究报告和论文百余篇，著有《市场机制作用与理论的演变》、《
中国期货市场前沿问题》、《上市公司国家股、法人股投资指南》、《资本主义的精妙剖析》。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<中国期货市场发展的思考>>

书籍目录

第1部分 期货市场的现状及其发展
　证券期货业加速整合
　中国期货市场发展的制度性安排
　海外投资者保护基金比较及对我国期货业的借鉴
　我国期货投资者保护基金建立研究
　当前期货市场的现状与我们的选择
　全面提升中国期货市场的核心竞争力
　现阶段中国期货市场竞争形态分析
第2部分 股指期货谱写新格局
　金融衍生品下的期货市场竞争格局
　证券期货等金融机构参与金融期货模式初探
　股指期货催生机构新时代
　证券公司参与金融期货模式的法律环境及障碍
　股指期货试水
　系统风险降低 良性循环形成
　股指期货有利于优化定价机制
　股指期货有利于改变投资结构
　股指期货推出后的市场格局及对投资策略的影响
　特别结算会员缺位无碍股指期货平稳推出
第3部分 期货公司发展策略思考
　朗货公司的发展战略分析
　陶建现代金融企业的规范基础
　不在竞争中发展就在竞争中消亡
　借香港市场提升国际竞争力
　借助股指期货东风，实施“临海”经营竞争策略
　期货公司在未来金融市场的定位及业务发展模式
　⋯⋯
第4部分　期货市场专题研究
第5部分　赴美考察专题研究

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<中国期货市场发展的思考>>

章节摘录

　　由于证券与期货的风控不同，证券公司即使不设子公司，也需要建立类似于子公司的一套人马来
从事期货的交易和技术及风控体系。
再则，在股指期货开设后，期证合作的法律障碍将会逐步消除，证券公司的客户通过期货公司的期货
专员在内部开户，不存在效率低下问题，只要期货公司与证券公司界定好各自的责权利即可。
　　证券公司通过期货子公司从事股指期货，一是可以从法律上划清两者的独立地位，二是有利于期
证之间的强强联合，推进两者之间的兼并重组。
　　证券公司通过期货公司子公司参与股指期货交易，很重要的前提就是从事股指期货的证券公司和
期货公司的会员资格是严格的，换句话讲，不是所有现今的证券公司与期货公司都可以自动成为股指
期货交易会员。
　　创新类和规范类的证券公司，通过其下属的子公司来从事期货代理业务，又会引出以下问题：首
先，证券公司是通过新设立子公司还是收购现有的期货公司来完成；其次，证券公司对子公司的股权
比例是绝对控股还是相对控股；再次，证券公司既然可以通过自营成为股指期货的交易会员，为什么
代理期货的风险控制就不能胜任呢？
　　对于这三个问题，我们的简单答案是：证券公司通过子公司参与股指期货，是新设公司实现还是
收购公司实现，一是取决于政府的监管政策，二是取决于公司的市场化水平。
至于证券公司对子公司的持股比例，我们认为，核心的问题是期货子公司是否具有完善的治理结构，
与持股比例的多少无直接关系。
至于证券公司从事股指期货时，从事自营能控制风险，而代理交易的风险控制为何要通过子公司来实
现，主要是因为前者风险单一、集中、易于控制，而众多客户进行股指交易的风控则是一个相当复杂
的问题，集中由子公司承担或由专业期货机构承担是较好的选择。
　　⋯⋯
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