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前言

　　近十年来，我国证券市场发展迅速，随着我国利率市场化进程的推进、资本项目的开放以及衍生
金融工具的发展等，我国金融机构面临的市场风险日益复杂，测量市场风险的难度加大，金融风险管
理的重点将从目前的信用风险管理逐渐向市场风险管理转移。
与此同时，我国金融机构的风险管理内部机制不健全、风险测度工作落后、资产损失率高、抗风险能
力弱化等问题也日益凸现，工商企业、金融机构和监管部门日益重视对市场风险的管理，有效地测度
和控制金融风险成为金融界面临的紧迫任务。
　　现代金融风险管理越来越重视定量分析，大量的数学、统计学、系统工程，甚至物理学的理论和
方法被应用于风险管理的研究，使风险管理决策成为艺术性和科学性相结合的决策行为。
科学准确地测量市场风险是金融市场风险管理过程的核心环节，金融机构的风险测度水平直接决定了
其风险管理能力和竞争力的强弱。
研究在复杂的金融风险环境下行之有效的风险测度方法，进而以尽可能小的代价达到较好的风险防范
作用，具有重要的理论和实践意义。
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内容概要

《金融市场风险的测度方法与实证研究》对金融市场风险的测度方法进行了积极的研究和探索。
首先，该著作系统地分析了中国证券市场的有效性、波动的非线性行为及收益率分布的统计特征，揭
示出中国证券市场的波动在短期内表现为非线性随机过程，而在长期内是由决定性系统所主导；沪深
证券市场收益率分布是具有尖峰胖尾分布特征的有限方差分布。
然后，研究了适应这些特征的市场风险测度前沿理论和技术，对VaR或Expected Shorffall估计的半参数
方法包括极值理论、分位数回归理论、混合密度神经网络理论等进行了详细介绍。
同时，估计了沪、深市场资产组合及美、英、港市场资产组合的VaR。
最后，作者根据分形市场假说的股价并不完全反映所有信息的观点，认为历史股价信息是不完备的群
体型模糊信息，基于模糊信息分配模型提出了金融市场收益可能性分布的概念，进而可作为一种市场
风险的模糊度量工具。
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章节摘录

　　第一章  绪论　　第一节  问题的提出和研究意义　　一、国际范围内金融风险管理势在必行　
　20世纪70年代以来，在风险环境日益复杂化的形势下，国际金融机构为了避免遭受重大损失和破产
倒闭，在战略上保证盈利目标的实现，不断探索对市场风险、信用风险等各种风险因素的有效管理，
市场风险和信用风险成为现代金融风险管理的重要内容。
金融风险还包括流动性风险、操作风险、法律风险等。
　　在过去20年里，由于受经济全球化与金融一体化、现代金融理论及信息技术、金融创新等因素的
影响，全球金融市场迅猛发展。
国际金融市场经历了三大发展阶段：金融服务业的全球化；银行和证券业的职能一体化；金融创新尤
其是在衍生品方面。
美国联邦储备委员会主席曾这样描述在这种高效与制度化的稳定之间所埋藏的冲突：“我们可以公平
地说，这种由快速膨胀的金融产品而导致的全球金融市场的高效性，也恰恰能够以不为上一代人所知
的方式，以更快的速度在整个金融体系传递错误。
”　　金融市场呈现出前所未有的波动性，工商企业、金融机构面临着日趋严重的金融风险。
金融风险不仅严重影响了工商企业和金融机构的正常运营和生存，而且还对一国乃至全球金融及经济
的稳定发展构成了严重威胁。
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