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前言

　　会计信息是具有经济后果的，自从会计信息作为由企业内部向外部传递经济讯号的媒介以来，盈
余管理就与之形影相随。
而在证券市场日益发达的今天，由于现实的、潜在的投资者与债权人及其他利益相关者的数目急剧膨
胀，会计信息的使用者越来越多，正如吴水澎教授所指出的：“就会计信息使用者而言，若不加限定
的话，则确有不胜枚举之感，诸如投资者、债权人、有关政府管理部门（如财政部门、税务部门、工
商行政管理部门、统计部门、物价管理部门、行业管理部门等）、管理当局、雇员、供应商、客户、
证券经营机构、经济研究机构、新闻机构等皆可视为会计信息使用者。
”在这样的背景下，会计信息的经济后果无疑变得越来越突出。
当证券市场传达的会计信息是经过了一定的盈余管理时，会计信息使用者以这种会计信息作为决策依
据，就会导致严重的不良经济后果，我国上市公司一系列盈余管理事件已经为我们做了诠释。
可以预见，随着证券市场对市场经济建设的作用日益增大、与社会公众经济生活的利益联系日益密切
，人们对中国股票市场的发展越来越关注，对会计信息质量的要求也越来越高，盈余管理问题日益成
为一个具有广阔前景的学术研究领域。
盈余管理是现实中存在的一种具有重大经济后果，并严重误导会计信息使用者的会计问题，但它又不
完全是一个会计问题，它是由众多因素，包括经济因素、管理问题等导致的。
盈余管理的对象是会计数据，会计数据来源于会计信息系统，会计信息系统一方面是联系公司治理系
统和公司管理系统的纽带，是公司治理系统和管理系统得以正常运转的基础；另一方面，会计信息系
统的完善及其作用的发挥也离不开企业内部科学严密的组织管理和公司治理结构对其的引导和控制，
二者之间形成相互影响、相互制约的关系。
因此，跳出会计视野、从公司治理的视角审视盈余管理问题，并最终回到治理上市公司盈余管理的现
实中来，无论在国际还是国内都处在前沿性和创新性研究阶段，尤其是当前盈余管理在国内外产生一
系列不良经济后果之际，从公司治理视角研究上市公司盈余管理的影响因素无疑在理论上和实践上都
具有非常重要的意义。
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内容概要

本书以公司治理为切入点，以盈余管理为研究对象，通过理论分析与实证研究，探讨了公司治理机制
对会计信息质量的影响。
首先对盈余管理的研究进行了简要回顾，指出了现有研究的不足与本书的研究方向。
其次运用委托代理理论和信息不对称理论对盈余管理动机进行了阐释，探讨了不同公司治理模式对盈
余管理行为的影响。
接着运用博弈论与信息经济学的方法，构建了盈余管理的基本模型，对管理者报告盈余的动机进行了
理论分析。
在此基础上，提出了现金流收益调整的盈余管理计量模型，实证检验了公司内部治理结构和外部治理
机制对盈余管理的影响。
研究所得结论对于优化我国上市公司内部治理结构，完善外部治理环境，抑制盈余管理行为，提高会
计信息质量具有理论和实践意义。
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章节摘录

　　第二章 文献综述　　盈余管理是实证会计研究的一个重要领域，对它的研究有助于完善会计准则
制定，减少会计信息失真。
近年来盈余管理作为财务信息披露和公司治理的热点问题受到了中外会计学者的广泛关注。
尤其在我国，由于公司治理结构不完善，监管制度不健全，上市公司通过盈余管理损害投资者利益的
情况屡屡发生，凸显了研究这一问题的迫切性。
我国的盈余管理实证研究虽然刚刚起步，但已经取得了一些成果。
本章拟从公司治理的角度出发，对国内外盈余管理的实证研究及其发现进行回顾，以期为后续的研究
提供理论基础。
　　第一节 盈余管理与公司治理的概念　　一、盈余管理的概念界定　　Schipper（1989）在《盈余
管理述评》 （Commentary on earnings management）一文中，最先提出了盈余管理（Earnings
Management）的概念。
该文对1989年以前的盈余管理研究进行了总结，阐述了企业进行盈余管理的目的、盈余管理产生的必
要条件以及盈余管理的实证检验三个问题。
Schipper将盈余管理定义为：公司管理当局对财务报告处理过程的干涉，其目的是为了获得私利，而
不是为了保持财务报告处理过程的中立性。
值得注意的是，该定义将盈余管理限定在对外财务报告的处理过程中，没有包括诸如管理当局影响或
游说会计准则制定机构进行会计准则的制定或修改的活动。
　　Scott（1997）在《财务会计理论》（Financial accounting theory）一书中对盈余管理做了如下定义
：假定经营者可以在一系列的会计政策中自行选择，自然地他们会选择那些使自身效用或公司市场价
值最大化的会计政策，这就是盈余管理。
显然，Scott在定义的时候并没有考虑到通过构造真实交易进行盈余管理的情况。
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