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内容概要

本书介绍了创业风险投资机构与创业风险投资资本、创业风险投资机构的投资分析、创业风险投资的
退出、创业风险投资的绩效、创业风险投资的经营管理、创业风险投资区域运行状况、外资创业风险
投资机构的运作、2009年中国创业风险投资制度环境述评等内容，最后详细列明并解析了与风险投资
市场密切相关的政策和法规。
您若想对创业风险投资市场有个系统的了解或者想掌握风险投资运作，本报告将是您不可或缺的重要
工具。
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章节摘录

　　2008年中国创业风险投资延续了自2004年以来的增长势头，对全球资本市场与创业投资行业而言
可谓逆势增长。
全球股票市场在美国次贷危机开始爆发的2007年创下了历史新高，股票和股票相关发行金额总额达到8
’763亿美元，同比增长了21.8％，其中，IP0融资总额也创下3087亿美元的历史高点，同比增长14.9％
，可转债发行规模达到1784亿美元。
作为终端引致力量，股票市场的高涨带动了2007年全球创业风险投资（包括私募股权基金）的高涨。
2007年的中国证券市场也相当“火爆”，当年内地企业占全球股票和股票相关发行融资总额的13.4％
，仅次于美国的24.8％。
2008年，美国次贷危机演化为全球性金融危机，全球IPO项目数量下跌幅度较大，截至2008年11，N底
，全球|PO交易共745宗，融资额只有953亿美元，vc和PE支持的上市融资项目也大大缩减：2007年上半
年有70项，募集资金63亿美元；2008年上半年只有5次IPO，为1978年以来的最低点，上半年募集资金
只有约3亿美元。
除此以外，金融危机对创业投资并购退出通道的影响也越来越大：2007年上半年有169起并购交易，交
易总额为85亿美元；2008年上半年，只有120起有风险投资背景的并购交易，交易总额60亿美元，减少
了近42％①。
　　国内证券市场陷入低迷，上证综合指数从2007年底的5261点，跌到2008年底的1820点，中国创业风
险投资的增长与国内证券市场、全球创业投资业的大幅萎缩呈现鲜明对比。
　　中国创业风险投资却逆势而上，机构数、管理资本总额持续增加。
这一行情背后的推动力量至少可以概况为两类：　　一是有关部门再次重启开设创业板程序，直接刺
激了这一行业继续上涨。
这与2000年前后的情况类似，当时我国创业风险投资进入了一个加速发展阶段。
2001年创业板指导意见出台，刺激着我国创业风险投资在国际同行陷入低迷的条件下继续高涨。
2002年创业板进程暂停，国内创业风险投资立即跌入低谷，进入约4年的低迷和衰退时期。
2008年初中国证监会主席尚福林在全国证券期货工作会议上明确指出“适时启动创业板”。
图1—3是我国创业风险投资业发展趋势、相关因素的标识和分析。
　　二是我国区域经济转型，各类资本重新寻找投资领域的内在动力，在本章1.3.2中有详述。
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　　国家软件科学计划项目：2004DGQ2K044　　科学技术部 商务部 国家开发银行 联合调查
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