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内容概要

本书是中国第一本运用金融学和投资学系统研究企业年金投资的创新成果。
本书以莫迪利亚尼的储蓄生命周期理论、兹维·博迪和菲力普·大卫等倡导的养老金金融理论、马克
维茨的投资组合理论等为理论基础，运用现代金融学和投资学理论，系统研究企业年金投资运营问题
。
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作者简介

杨长汉。
笔名杨老金。
2000年以来，参与国际经合组织（OECD）等国际组织、国内相关政府部门、国内外著名金融机构、
各类大型企业集团有关企业年金、养老金的课题研发和市场培育。
发表了大量研究成果：专著两部、主编著作三部、译著两部、论文多篇。
“中国企业年金的国民教育”一文获中国劳动和社会保障部优秀论文奖。
其组织出版的《企业年金管理指引》、主编的《企业年金方案设计与管理》和《中国企业年金发展报
告》、主译的《养老金治理与投资》为行业发展起到了重要的推动作用。
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章节摘录

　　一个多世纪以来，特别是第二次世界大战之后，随着社会经济制度和企业年金制度的发展，为适
应国家在企业养老金方面的政策需要，西方学者对企业年金制度的各个方面都进行了深入的研究，目
的是为企业年金制度建设和企业年金基金管理等实践活动提供理论基础、指导原则和制度规范。
20世纪70年代末，在“石油危机”和“经济滞胀”及人口老龄化的挑战下，西方强调“市场失灵”，
推崇政府作用的凯恩斯主义陷入危机，强调“政府失灵”奉行市场主义的新自由主义经济主张蔚然兴
起。
新自由主义的哲学基础是自由、公正和不干涉主义，在经济理论和政策上极力推崇自由市场经济，主
张政府有限责任理论，反对国家干预，主张限制政府权力和合理界定政府责任边界。
在养老金方面，养老金制度改革普遍引入市场化运作的管理机制，实行市场化与企业及其雇员自我负
责相结合，国家、企业和个人共同负担养老金责任，减少国家干预，让市场发挥基础性和主导性作用
。
在新自由主义经济思潮的影响下，养老金制度市场化改革进一步深化，市场化、基金制、私有制企业
年金制度得到了不断发展和完善。
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