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内容概要

上市公司财务舞弊及其治理问题已经成为世界范围内的一个难题，它严重损害了投资者的利益并阻碍
了证券市场的发展。
本书主要检验公司治理机制对于防范公司财务舞弊的作用，从监督体系的角度较为系统地研究了上市
公司财务舞弊的治理。
首先采用规范分析方法，聚焦于公司治理的监督职能，论述监督职能是公司治理的本质之一。
然后比较分析公司治理层面的监督职能与企业内部会计控制制度在防范财务舞弊上的效果，指出中国
上市公司财务舞弊的主要成因是公司治理层面的监督机制失效，并将监督机制分为直接监督机制和间
接监督机制。
以此分类建立研究假设。
最后利用中国上市公司舞弊的数据对所建立的假设进行实证检验，并据此提出了一些长效的制度改进
来抑制公司财务舞弊行为。
本书的一些研究结果能够帮助我们更深入地理解中国上市公司财务舞弊行为的特定影响因素及其治理
思路。
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章节摘录

　　二、研究目的与研究意义　　（一）研究目的　　国外证券市场在发展过程中也发生过不少重大
财务舞弊事件。
1720年的英国南海事件和1929年美国股市的崩溃就是极好的例证。
这些恶性舞弊事件引起的诉讼风暴引致了西方理论界特别是会计界对财务舞弊的持久关注，形成了许
多研究文献。
综观这些文献，发现它们有以下特点：　　（1）大部分文献重点研究外部审计师应该关注哪些红旗
标志与征兆、发展出分析技术以识别舞弊，以及如何遵循审计准则来防范公司舞弊给审计师带来的审
计风险等，主要目的在于诊断公司是否发生了财务舞弊。
而中国的财务舞弊案表明，一些会计师事务所参与了财务舞弊过程，仅仅从诊断技术层面讨论财务舞
弊的防范是远远不足取的，必须对财务舞弊产生的成因有一个比较清晰的了解才能提出真正有建设性
的治理对策。
　　（2）假定存在一个比较完善的经理人市场、控制权市场，因此很少有经验研究文献涉及经理人
市场对经理人行为的约束。
另外，还应注意到，国外文献这几年十分关注股权激励对财务舞弊的影响，一些文献认为美国过度的
股票期权激励是上市公司财务舞弊的诱因之一。
中国在这三方面都与发达国家存在很大的差异：经理人市场与控制权市场不发达，同时股权激励也不
足。
那么在中国经理人市场与控制权市场不发达的情况下，来自经理人市场与控制权市场的监督以及经理
人报酬激励能否作为有效的财务舞弊治理机制还有待于探讨。
　　（3）西方国家投资者保护方面的法律制度比较完善。
大部分的财务舞弊研究以西方发达国家特别是美国的法律框架为背景，较少考虑法律法规、准则等对
财务舞弊的影响，而在发展中国家特别是中国这样的转型经济国家，虽然法律法规条文基本相同，但
诸如司法效率等法律制度环境却差异相当大。
在一定程度上，财务舞弊本质上就是一种违法行为，法律制度环境对财务舞弊的影响如何也值得研究
。
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