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内容概要

　　本书的目的在于帮助那些评估网络公司股票价值的专家、学者，并且试图从多个不同的层面提供
解决方案。
作者约翰·布里金肖从基础知识开始，第一部分的直接目的在于帮助读者建立网络公司的价值评估模
型。
第二部分进一步阐述了网络公司价值评估的更高深的课题，这些课题包括了资本成本的选择和选择计
算资本成本模型时所产生的问题。
书中第三部分讨论网络公司和电子商务公司的战略前景，并且探讨这些公司如何应对变化的环境。
第四部分完成了几个价值评估的应用。
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章节摘录

版权页：插图：内在价值来自于一个公司“未来”现金流量用“当前现金表示”的价值。
因此，内在价值是数量最大化的货币，即明智的投资者将要为每一股股票而支付的货币。
任何价值评估方法都是试图计算股票的“内在”价值，然后使用这个内在价值来预测未来的“市场”
价值。
市场价值与内在价值存在较大区别（例如，就如前面讨论的资产价格泡沫），但是，长期的市场价值
将会向内在价值回归，这是因为投资者除了获得未来的现金流量之外，没有理由去购买股票——那些
没有真实吸引力和其他不可预见利益的股票。
因此，作为将来的情景会是，投资者将增加那些他们所持有的股份数量，这些股票的内在价值大于当
前价格的股票（当时确定的股票价格），减少那些他们所持有的不能引起市场价格趋向内在价值的股
票数量。
总之，基本分析产生了股票或者股份的内在价值或是股票基本价值的评估方法，这个评估方法是根据
确定公司产生现金流量的潜力来进行的。
这个预期来自于过去公司的出色或不良表现的财务数据，来自于对公司未来经营参数（“基本的”）
的预期。
“将有一个大市场”或者“这就如同是一场新工业革命”的预期都是有趣的，但与价值评估无关，除
非我们能够估计到这些预期对我们正在评估的公司的未来收入和利润的影响，如果计算的股票内在价
值少于当前的市场价值，那么这只股票就没有投资价值，应当卖掉股票。
如果计算的股票内在价值大于当前的市场价值，这只股票是一个好的投资品种，应当买入股票。
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