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内容概要

迈尔斯·利文斯顿编著的《债券知识读本（第2版）》一书描述了债券市场、债券衍生工具以及这些
市场的参与机构。
一开始，本书首先讨论了利率的主要宏观经济决定因素。
然后，本书阐述了债务市场中金融机构的作用，这些金融机构包括联邦储备委员会、美国财政部、经
纪人、自营商、投资银行、共同基金、银行、养老基金和保险公司等。
随后，作者认真阐述了平滑和非平滑的期限结构情况下的现值计算问题。
还有几章介绍了一些专业性工具，比如货币市场债务、抵押贷款、国际债务、期权、期货以及互换合
约等。
在阐述了套利的重要内涵的同时，本书还附带介绍了几种不同类型的市场。

本书以直观的方式介绍了关于债权债务工具的深奥知识。
每个章节还提供了一些问题作为课后作业，利文斯顿教授在佛罗里达州立大学的教学中曾经频繁使用
这些问题进行测验。
这些材料既具有理论价值，又具有实践意义。
利文斯顿教授的写作风格不仅非常简练，而且极为中肯。
本书还可作为投资学、货币银行学和金融机构等方面课程的补充教材。
对于有债务市场业务的企业来说，它还可以作为培训指南和参考资料。
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章节摘录

　　许多共同基金都要收取销售费用，称为佣金。
前端佣金是买入佣金，从申购款中扣除。
比如，如果投资总额为10000美元，而佣金费率是8.5%，这样净投资额就是9150美元。
一些共同基金还索要后端佣金或者说是赎回费用，这是投资者赎回基金份额时需要支付的费用。
一般情况下，投资者持有基金份额的时间越长，后端佣金就越少。
许多共同基金还收取年费，称作12b-1费。
年费的现值大约等于初始购买价格乘以年费比率再乘以持有共同基金的年数。
例如，某投资者持有一种共同基金达10年，年费比率是1%，则该投资者将要支付的12b-1费就是初始
购买价格的10010，这里的初始购买价格包含销售费用。
　　许多含佣共同基金允许投资者选择佣金的类型。
通常，附前端佣金的基金被称为A型基金，附后端佣金的基金被称为B型基金，附年佣的基金被称为C
型基金。
投资者对基金的期望持有期会影响佣金类型的选择。
长线投资者可能会发现前端佣金更加合算，中线投资者会觉得选择后端佣金更加有利，短线投资者会
热衷于选择年付佣金。
　　有许多共同基金为不含佣基金，这些基金不收取任何佣金。
如果其他条件相同，投资者会更愿意选择不含佣基金。
因为证券卖方通常会强烈推荐含佣基金，如果投资者要购买不含佣基金，他就得亲自作调查。
不含佣共同基金通常通过邮政系统申购。
关于共同基金的信息来源有：晨星在线（Morningstar）、晨星公司出版的《共同基金参考资料》或《
大额可转让定期存单》、雅虎财经、亚瑟·魏森伯格的《投资公司》以及《不含佣基金投资者手册》
等。
　　近年来，所谓的基金超市已经产生了。
投资者可通过这些超市申购基金，这些超市是由经纪公司或是其他金融中介经营的。
　　不同的共同基金，投资目标也不尽相同。
一些基金只投资股票，有些基金只投资债券，而有些基金既投资股票又投资债券。
在各种类型基金内部，也有许多投资目标。
在债券型基金当中，投资对象有美国国债、公司债券、高风险公司债券、市政债券（免税）、外国债
券和货币市场共同基金。
对于大多数人来说，货币市场共同基金可以替代银行储蓄存款和定期存款，而且这种替代工具很有吸
引力。
它还提供了很多服务，包括受限制的开支票的特权、通过电话在共同基金之间或者在共同基金和银行
之间转账。
　　⋯⋯
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