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内容概要

　　《经济管理学术文库·管理类：上市公司非公平关联交易研究》主要基于经济学的视角，借鉴公
司治理理论等其他相关学科（主要是新制度经济学）的理论养分，应用规范研究进行分析，从公司治
理机制角度出发，通过建立计量经济模型进行实证研究；对上市公司非公平关联交易的产生、识别和
影响因素进行了深入剖析；利用上市公司经验数据进行实证检验，同时结合国内外典型的非公平关联
交易案例分析探讨，得出完善公司治理机制、规范上市公司关联交易的措施和政策建议。
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作者简介

　　刘建民，男，1963年生，江苏溧阳人，重庆大学管理学博士，西南政法大学管理学院副教授，主
要研究方向为上市公司会计信息与投资分析、公司治理与财务舞弊。
　　近年来，在《中国软科学》、《当代财经》、《现代财经》、《现代会计与审计》和《上海会计
》等刊物发表论文十余篇，出版教材一部。
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章节摘录

　　一、上市公司非公平关联交易的主要诱因：再融资制度　　配股和增发是我国上市公司再融资的
重要途径，一直以来备受上市公司青睐。
1999年3月之前，上市公司若想取得配股资格，需要符合“净资产收益率连续三年均需达到10%以上”
的条件；1999年3月中国证监会重新修订了上市公司配股条件，上市公司配股资格条件降低为“净资产
收益率连续三年平均达10%以上，且每一年的收益率均需超过6%”；2001年3月，证监会再次修改了上
市公司的配股资格，规定“可以有1或2个年度内净资产收益率低于6%，只要3年内的净资产收益率平
均不低于6%即可，并且规定，在计算净资产收益率时，扣除非经常性损益后的净利润与扣除前的净利
润相比，以低者作为加权平均净资产收益率的依据”。
　　上市公司增发的历史相对较短，真正拉开上市公司增发新股序幕的是2000年4月中国证监会发布的
《上市公司向社会公开募集股份暂行办法》。
该办法规定：增发公司3年连续盈利，当年的净资产收益率不低于同期银行存款利率水平，且预测发
行当年加权计算的净资产收益率不低于配股规定的净资产收益率平均水平，或与增发前基本相当。
　　成熟市场的企业，由于技术和信息不对称方面的原因，更偏好债权融资，而不是股权融资。
在我国上市公司国有产权主体抽象化和资本市场存在严重信息不对称的情况下，上市公司十分偏好股
权再融资。
根据中国证券监督管理委员会的统计，从1991-2002年6月，上市公司A股通过配股筹集的资金达
到2069.69亿元，为同期A股首次公开发行（IPO）筹资的48.35%。
2003年沪深通过配股和增发筹集的资金达到103.90亿元，占当年首次公开发行（IPO）筹资的18.66%，
再融资规模得到了抑制。
　　⋯⋯
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