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内容概要

本书基于风险管理视角，系统地探讨了货币政策透明度的相关理论和实践问题，重点对货币政策缺乏
透明度引致政策操作风险乃至金融风险的传导机制进行了深入分析，并提出了相应的风险管理对策和
完善我国货币政策调控框架的政策建议。
对货币政策透明度的内涵进行新的诠释，利用多种测度方法对货币政策透明度进行量化研究，并对透
明度大小与货币政策调控效果的相关关系进行实证检验，以及尝试利用重要经济金融变量(或指数)的
波动状况来间接测度货币政策操作风险的大小，是本书的重点着墨之处，所涉及的研究视角和方法，
能拓展货币政策透明度与金融风险管理这一学术领域的理论研究边界。
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作者简介

　　贾德奎，副教授。
主持完成“零准备金制度的理论与实践”（上海市教委项目2005）等课题6项，现主持“流动性过剩条
件下的货币政策操作风险研究”（2007年教育部人文社会科学基金项目）和“基于通货膨胀压力测度
的货币政策调控有效性研究”（2008年国家社会科学基金项目）等多项科研课题。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<货币政策透明度与金融风险管理>>

书籍目录

第一章  绪论
  第一节  研究背景和意义
  第二节  主要研究内容
  第三节  主要创新点
第二章  货币政策透明度的理论分析
  第一节  货币政策透明度的概念架构
  第二节  货币政策透明度的分类
  第三节  货币政策透明度的实践背景
  第四节  货币政策透明度的理论支撑
  第五节  货币政策透明度理论的简要评论
  第六节  小结
第三章  货币政策透明度的实践进展
  第一节  中央银行提高货币政策透明度的原因
  第二节  各国提高货币政策透明度的重要实践
  第三节  货币政策透明度实践的国际比较
  第四节  西方国家提高货币政策透明度对我国的启示
  第五节  小结
第四章  货币政策透明度的量化研究
  第一节  相关文献回顾
  第二节  基于制度设定的透明度量化方法：E＆G指数
  第三节  基于市场行为的透明度检验方法：H＆R模型
  第四节  基于时间序列的K＆P动态透明度指数
  第五节  我国货币政策透明度的实证检验
  第六节  小结
第五章  货币政策透明度与政策有效性
  第一节  相关文献回顾
  第二节  不同类型透明度与货币政策有效性
  第三节  透明度对货币政策有效性的影响机制
  第四节  基于中国同业拆借利率的实证研究
  第五节  小结
第六章  货币政策透明度与金融风险传导
  第一节  金融风险的特征及风险生成机制
  第二节  金融风险向实体经济的传导机制
  第三节  货币政策透明度、市场预期与金融风险生成机制
  第四节  货币政策透明度与金融市场风险累积
  第五节  小结
第七章  货币政策透明度与政策操作风险
  第一节  相关研究回顾
  第二节  货币政策操作风险的理论解释
  第三节  货币政策操作风险的测度方法
  第四节  基于中国实际数据的货币政策操作风险实证
  第五节  金融危机背景下中国的货币政策操作风险
  第六节  中国货币政策操作风险的管理思路及策略
  第七节  小结
第八章  总结与展望

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<货币政策透明度与金融风险管理>>

  第一节  主要研究结论
  第二节  进一步研究的展望
参考文献

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<货币政策透明度与金融风险管理>>

章节摘录

　　由于在我国的各种利率品种中，银行间同业拆借利率和债券交易利率的市场化程度相对最高，并
且作为商业银行等金融机构的主要流动性来源，同业拆借和债券交易对市场利率的变化都极为敏感，
不仅如此，两者不但在满足金融机构的流动性方面有着很高的替代性，而且利率水平之间有着相对稳
定的期限结构关系；另外，在近几年所有期限的银行间债券交易中，R007的每日交易量几乎占了银行
间各种期限债券交易总量的80％以上；因此，期限为7天的银行间债券交易利率和银行间隔夜拆借利率
将作为计算透明度指数的基础数据来源①。
　　与美国、加拿大等西方发达国家不同，我国中央银行并不向市场宣布隔夜拆借利率目标。
因此，此处的事件选取在原则上尽可能重点考虑对市场拆借利率有较大影响的事件，在这一指导原则
下，我国人民银行货币政策例会时间、宣布调整法定准备金率、超额准备金利率的日期、宣布调整商
业银行存贷款利率的日期以及人民银行领导进行重要讲话的日期等都将作为主要事件日②。
　　最后计算得出我国近年来的货币政策透明度指数，并可得到图4-2货币政策动态透明度指数示意图
，可以看出，近年来我国中央银行的货币政策透明度呈现稳步提升的趋势；但在中央银行调整基准利
率或准备金率的重大政策出台或宣布前后，透明度指数的波动幅度相当之大，如2002年11月27日的美
元利率调整、2004年4月25日的准备金率提高、2004年10月29日的利率调整和2005年5月20日及其之后的
几次港币、美元利率调整等，这基本上可以反映出，在一些重大的货币政策决策上，我国中央银行并
没有及时进行充分准确的信息披露，因此商业银行等金融机构。
　　⋯⋯
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