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内容概要

　　一资本市场在推动中小企业规范发展过程中。
能够帮助中小企业解决诸多难題，破解诸多困境，为中小企业融通资金、规范治理、激发创新活力提
供高效、便捷的平台。
目前，我国多层次资本市场架构已初步形成，市场规模不断增大。
市场功能逐渐显现。
由于主板市场、中小板市场、创业板市场功能作用和上市企业数量远远不能满足企业的发展需要。
因此。
加快推进适应中小企业的场外交易市场建设，对于完善资本市场体系、促进中小企业发展意义重大。

　
为了加快推进我国场外交易市场建设进程，促进中小企业持续、快速、健康发展。
继&lt;中国场外交易市场发展报告[2009—20lo))和v中国场外交易市场发展报告(20lo一20l㈠)之后，我们
又撰写了以“依托场外交易市场推动中小企业持续、快速、健康发展。
为主题的&lt;中国场外交易市场发展报告(20、P一20P2))。
以期为完善我国资本市场体系，提升资本市场功能，促进我国经济持续、平稳、健康发展做出有益的
理论探索。

　
金融是现代经济的核心，金融对经济发展的有效支持离不开完善的资本市场，而沒有成熟的场外交易
市场，资本市场就是空中樓阁。
所以，坚持市场化导向，以促进中小企业持续健康发展为目的，以不断创新为动力，构建个发展路径
科学、市场结构合理、经营运作规范，投资方式灵活、服务对象广泛、监督管理到位的符合场外交易
市场发展规律且兼有中国自身特点的场外交易市场体系意义非凡、任重遭远。
需要方方面面坚持不懈的努力。
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章节摘录

　　第一，对挂牌企业进行公司治理评价有利于监管，促进资本市场发展与完善。
反映公司质量的公司治理指数的编制及其定期公布，使公司监管部门得以及时掌握其监管对象的公司
治理结构与治理机制的运行状况，从信息反馈方面确保其监管有的放矢。
有利于监管部门及时掌握天津股权交易所挂牌企业治理状况以及有关的准则、制度等的执行情况。
利用该评价体系，监管部门可以及时了解其监管对象在股东权益与控股股东行为、董事会特征及运行
、经理层的激励与约束、风险管理与控制、透明度与信息披露以及利益相关者等方面的建立与完善程
度以及可能存在的公司治理风险等，有利于有效发挥监管部门对公司的监管作用。
　　第二，为投资者投资提供鉴别工具并指导投资。
由于天津股权交易所的基本功能之一是为投资者提供具有较高投资价值的多交易品种，提供畅通便捷
的进入与退出通道，因此及时量化的公司治理评价指数的披露，能够使投资者对不同公司的治理水平
与风险进行比较，掌握拟投资对象在公司治理方面的现状与可能存在的风险。
同时根据公司治理指数的动态变化，可以判断投资对象公司治理状况与风险的走势及其潜在投资价值
，进而提高决策水平。
传统上投资者主要分析投资对象的财务指标，但财务指标具有局限性。
建立并定期公布公司治理指数，将促进信息的公开，减轻信息不对称性，提高决策科学性。
　　第三，有利于挂牌企业科学决策与监控机制的完善与诊断控制。
公司治理评价体系的运行，有利于挂牌企业及时掌握公司治理的总体运行状况以及挂牌企业在股东权
益及控股股东行为、董事会特征及运行、经理层的激励与约束、风险管理与控制、透明度与信息披露
以及利益相关者等方面的具体状况，对可能出现的问题及时诊断，并有针对性地采取措施，确保公司
治理结构与治理机制处于良好的状态中，从而提高公司决策水平和公司竞争力。
定期的公司治理评价信息，能使管理当局了解公司治理存在的潜在风险，进而采取积极的措施降低与
规避监控风险。
　　⋯⋯
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