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内容概要

　　私募股权基金在中国的建立和迅猛发展，能为我国产业整合提供较多的资金，化解我国产业整合
的资金难题。
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章节摘录

　　建立了广泛的项目投资渠道，其中包括政府部门、行业协会、地区商会、高新技术园区、商业银
行、投资银行、证券公司、律师事务所、会计师事务所以及企业家朋友推荐等。
此外，同业间的沟通交流也是机构获取项目信息的有效渠道之一，例如，部分专注中后期投资的机构
也会与专注早期投资的机构或天使投资人保持良好的合作关系，从而掌握进入成长、成熟期企业的情
况。
　　这一策略的优势在于VC/PE机构可以通过渠道接触到一些优质项目，从而降低其搜寻成本。
例如，证券公司通常会掌握一些Pre IPO（上市前期）项目信息；商业银行有机会接触到具融资需求但
尚不满足银行贷款条件的中小企业；而会计师事务所和律师事务所则可能在开展业务的过程中掌握到
部分早期企业的情况，曾有过接洽的企业家对于产业上下游优秀企业和投资机会也会有所了解。
对于企业来说，由于国内部分优秀企业，特别是位于偏远地区或二、三线城市的企业对于VC/PE机构
的认知仍旧有限，缺乏与投资机构的接触机会，中介渠道增进了企业与投资机构间的信息流通。
这一做法的劣势则在于，当中部分推介渠道需要收取一定比例的顾问费用，并且可能存在粉饰企业潜
在问题甚至阻挠vc/PE机构尽职调查的情况。
　　目前，市场中比较倚重项目推介渠道的机构包括成立不久、尚未在市场中建立资源网络的新兴机
构和以中国内地作为基金主要投向，但尚不具备本土化投资团队的外资机构等。
（二）投资阶段策略分析清科研究中心根据处于不同发展阶段的企业特点及其融资需求，将VC/PE机
构的投资阶段分为初创期、扩张期及成熟期三类。
　　1.初创期　　初创期企业的产品开发已完成但尚未大量商品化生产，此阶段资金主要在购置生产
设备、产品的开发及行销并建立组织管理制度等，此阶段风险很高，大部分企业失败亦在此阶段，因
为企业并无过去绩效记录，且资金需求亦较迫切。
依产业不同，此阶段3~5年不等。
　　2.扩张期　　扩张期企业产品已被市场肯定，企业为进一步开发产品、扩充设备、量产、存货规
划及强化行销力，需要更多资金。
　　⋯⋯
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