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内容概要

岳宝宏专著的《管理科学与工程丛书:控制权转移中的内幕交易--基于中国上市公司的经验证据》以控
制权转移事件的市场反应为切入点，从控制权转移事件的内幕交易存在性甄别、内幕交易严重程度及
其影响因素、控制权转移中的内幕交易者收益分析等方面全面、系统地研究了控制权转移中的内幕交
易行为，并针对我国目前的监管现状，提出了相关的政策建议。

《管理科学与工程丛书:控制权转移中的内幕交易--基于中国上市公司的经验证据》的特色在于将内幕
交易频发且难于监察的控制权转移事件作为研究的切入点，为投资者和监管层了解我国市场中相关事
件的内幕交易状况提供了经验证据，弥补了相关理论研究和实践需求的差距。

本书可以作为金融学、财务学专业研究生的参考书，也可为证券市场监督管理部门和相关研究人员提
供一定的借鉴和参考。
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　　岳宝宏，吉林白城人，北京信息科技大学教师，副教授，博士，主要研究领域为上市公司财务管
理，涉及控制权转移、内幕交易、资本运作理论、技术创新基金的投融资体系、中小企业投融资管理
等方面。
在《财经问题研究》、《东南大学学报》、《科学学与科学技术管理》等经济类核心期刊上发表学术
论文近十篇。
主持了北京市教委人文社科项目、北京市哲学社科规划项目、北京市中青年骨干项目等省市级项目，
参加了国家自然科学基金项目、教育部人文社会科学重点项目等课题的研究，已主编和参编多种教材
。
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章节摘录

　　第一章 导论　　一 选题背景与研究意义　　（一）选题背景　　由于证券市场是信息密集的市
场，信息获得的充分及时对证券价格合理反映证券价值，保证交易双方的公平公正，促进资源的有效
配置起着重要的作用。
因此，证券市场的健康运行客观上要求交易双方的信息能充分及时披露。
然而在实践中即使是市场运行比较规范、相关披露制度比较完善的美国市场，充分及时披露也不能完
全实现。
比如，联邦证券法规定，如果某项披露会损害正常的商业交易，那么对该项披露所涉及的重要信息可
以延迟发布。
如果存在信息的延迟或部分发布，那么公司内部人就拥有了提前处理这些信息的可能，也为之后的运
作及在合理的价位买人或卖出股票获取超额收益提供了可能性。
公司内部人较外部投资者而言，更接近于公司的权力核心，容易先于外部投资者获知公司的未公开的
重要信息，具有很强的信息优势。
已有研究表明，当内部人预期未来股价即将上升或下跌时，会先于消息公开前在二级市场上买进或卖
出股票，从而将这种信息优势转化为超额收益（Jaffe，1974；Park etal，1995;Seyhun，1986）。
　　我国《证券法》规定：“证券交易活动中，涉及公司的经营、财务或者对该公司证券的市场价格
有重大影响的尚未公开的信息，为内幕信息”，内幕交易是指证券交易内幕信息的知情人利用内幕信
息从事证券交易活动，从而获取非法经济利益的行为。
毫无疑问，内部人士通过内幕信息来获取超额收益，损害了证券市场交易的公平和公正，长期来看对
市场的健康发展和资源的有效配置都是有害的。
1934年，为避免大萧条的重演，美国国会通过了《证券交易法》，并成立专门的监管机构——证券交
易委员会（SEC）-负责监督证券交易活动和证券法规的实施。
《证券交易法》中包含了多项禁止内幕交易的条款，包括规定内部人士在交易公司股票后要向SEC报
告交易内容，禁止内部人士卖空和短线交易等。
　　⋯⋯
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