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前言

　　2007年美国次贷危机爆发至今已过去五年，全球经济却依然风声鹤唳、难以平复，金融市场更是
在低迷之间动荡不已。
一方面，是迥异于以往的金融危机导致的经济社会的急剧变化；另一方面，则是对其变动前景的茫然
，整个世界似乎正处于制度转型与秩序重构的临界时刻。
然而，与茫然的深切相对应的，则是金融稳定和金融安全重要性前所未有的凸显，以及由此激发的一
系列关于新形势、新趋势背景下如何实现金融稳定和金融安全的探究。
　　在这一背景之下，我们有幸承担了国家社会科学基金重大项目“构建金融稳定的长效机制研究—
—基于美国金融危机的经济学分析”（08&ZD035）的研究，特别是与国内知名高校及研究机构的专家
通力合作，对中国金融稳定和金融安全长效机制的构建问题进行了较为系统而深入的探讨，并由此形
成了本套“中国金融安全研究丛书”：《创新风险保障：中国金融发展安全观》，《中国金融安全网
：理论分析与制度设计》，《宏观审慎管理与中国金融安全》，《中国金融安全的多向度解析》。
　　⋯⋯
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内容概要

　　在世界范围内，整个金融业的发展就是一部不断创新的历史，金融业的每一积极进步和重要进展
都离不开金融创新。
然而，源于追求利润或规避监管的金融创新，又往往与金融风险相伴而生。
着力防范金融风险、切实保障金融安全就成为中国金融发展之重要关切。
由此，阐释创新，解构风险，保障安全成为本书的逻辑主线。
《创新风险保障--中国金融发展安全观》由何德旭、张军洲等所著，《创新风险保障--中国金融发展
安全观》沿着这条路径切入，宏观、中观、微观融于一体，规范、实证研究相辅相成，定性、定量分
析互相支撑，对中国金融发展过程中的安全体系的构建发表精辟见解。

　　《创新风险保障--中国金融发展安全观》由何德旭、张军洲等所著，以理论脉络和知识发展方式
为依凭，从两个向度展开对中国金融稳定及安全问题的思考：在国际向度上，我们以经济学人的视角
，探析此次金融危机的成因及演进历程，基于对历次金融危机的比较反思，描摹西方国家政府为应对
金融危机而在金融监管体系、货币政策、政府职能重构等方面做出的种种努力，挖掘其蕴涵的改革理
念与研究思潮；在国内向度上，我们根植中国现实，在构建及测度中国金融稳定与安全指数的基础上
，从宏观审慎管理制度、货币政策选择、金融安全网设计、金融市场结构、政府职能及行为诸方面，
探讨如何在由西方所主导的全球化进程和世界秩序中捍卫中国的经济金融稳定与安全。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<创新 风险 保障>>

书籍目录

绪言　中国金融体系的变迁
　　0.1　中国金融体系的变迁脉络
　　0.2　中国金融体制改革开放的主要成就
　　0.3　中国金融体制改革的趋势和方向
上　篇　中国金融寻求创新发展之路
　1　中国银行业的对外开放
　　1.1　中国银行业发展概况
　　1.2　外资金融机构的进入
　2　社区银行的包容性创新发展
　　2.1　社区银行界说
　　2.2　中小企业融资难与农村金融供求失衡
　　2.3　中小企业融资难与农村金融供求失衡的根源
　　2.4　社区银行与中小企业融资及农村金融供给
　　2.5　结论与启示
　3　信贷技术创新破中小企业融资困局
　　3.1　政策环境、金融结构与信贷技术：中小企业信贷可获性因果链的一般分析
　　3.2　中国中小企业贷款难的成因：基于信贷可获性因果链的分析
　　3.3　提高中国中小企业信贷可获性的系统解决方案
　4　以社会责任为诉求的金融创新及其品牌资产
　　4.1　文献综述与研究假设
　　4.2　研究方法
　　4.3　研究结论与管理启示
　附录：金融服务创新的营销学
中　篇　中国金融发展中的风险及其防范
　5　中国货币安全的隐患与风险
　　5.1　货币对内安全：经济超货币化、通货膨胀与房地产泡沫
　　5.2　货币对外安全：货币错配、资本外逃与汇率贬值预期
　　5.3　维护中国货币安全的对策建议
　6　金融中心建设中的风险解析
　　6.1　相关文献
　　6.2　金融中心风险的新形态
　　6.3　金融中心风险的传染特征
　　6.4　构建防范金融中心风险的金融安全框架
　7　环境金融发展中的风险及其治理
　　7.1　环境金融：内涵与外延
　　7.2　环境金融发展所面临的风险
　　7.3　环境金融风险的肇因
　　7.4　环境金融风险的治理
　8　商业银行信贷市场羊群行为：成因、隐患及对策
　　8.1　信贷羊群行为：表现及隐患
　　8.2　中国商业银行信贷羊群行为的成因
　　8.3　弱化中国商业银行信贷羊群行为的若干对策建议
　9　中小商业银行快速发展中的风险：挑战与对策
　　9.1　中小商业银行发展面临的严峻挑战
　　9.2　中小商业银行发展中的风险防范尝试：以浙江民泰商业银行为例

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<创新 风险 保障>>

　　9.3　中小商业银行防范快速发展中风险的策略
　10　财政视阈的信贷资金配置的低效率风险
　　10.1　文献回顾、制度背景与研究假说
　　10.2　研究设计
　　10.3　实证结果与分析
　　10.4　研究结论与启示
下　篇　中国金融发展的安全保障机制
　11　金融风险预警的国外实践与理论框架设计
　　11.1　相关的文献回顾
　　11.2　各国中央银行的实践
　　11.3　新的金融风险预警框架
　　11.4　结论
　12　中国金融安全指标的构建及实证分析
　　12.1　相关研究
　　12.2　中国金融安全指标的选取和构建
　　12.3　中国金融安全指数的测算
　　12.4　中国金融安全指数的综合评价
　13　基于金融稳定的政府金融审计
　　13.1　金融稳定的内涵与金融稳定框架
　　13.2　影响金融稳定的因素
　　13.3　政府金融审计在维护金融稳定中的理论基础与必要性
　　13.4　金融稳定视角下的中国政府金融审计的现状及存在的问题
　　13.5　维护金融稳定的政府金融审计对策与措施
　14　最后贷款人制度的建设与金融安全
　　14.1　谁来充当最后贷款人
　　14.2　最后贷款人的制度规则
　　14.3　最后贷款人制度中的道德风险
　　14.4　中国最后贷款人制度存在的主要问题
　　14.5　完善中国最后贷款人制度的相关建议
参考文献

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<创新 风险 保障>>

章节摘录

　　在金融加速器效应的螺旋式循环中，地方政府的土地财政及供地融资机制起了推波助澜的作用。
土地是地方财政收入的命脉，在地方政府的可支配收入中，土地使用权出让金接近三分之一。
因此，政府主导的公共投资中土地出让是重要的融资机制。
房地产泡沫拉高土地出让价值，放松地方政府融资约束，成为银行新增信贷大量涌向地方融资平台、
地方债务快速增长背后的推动机制。
这从大规模的基础设施投资扩张下货币供给具有明显的内生性可以清晰地看出。
2003年以后，广义货币M2减去基础货币的差额的增速与投资实际增速表现出高度同步性，这说明政府
大规模公共投资伴随信贷扩张和货币供给的整体增长。
　　从趋势来看，中国将面临经济下行周期中的金融加速器效应所带来的隐患和风险。
在金融加速器效应作用下，信贷、资产价格、产出的螺旋式扩张一直持续到资产价格畸形上涨、银行
信贷过度扩张、整体经济杠杆率高企甚至“过度负债”为止。
此时，经济变得更为脆弱，金融系统的不稳定也在累积。
一旦发生外生冲击（哪怕很小），也会被资产价格敏感、过度地反应，资产价格波动在金融系统内部
，在结构、行为等诸多顺周期因素作用下自我循环和放大，极易出现持续、大幅的下跌。
例如，经济繁荣扩张的顶点，货币当局为对抗通胀大幅提高基准利率水平，极易刺破房地产市场的泡
沫，导致房地产价格下跌。
房地产价格的下降必然降低抵押品价值，商业银行所要求的外部融资溢价上升，信贷供给收缩、企业
及家庭融资约束收紧，投资、消费及总需求持续收缩将带来经济衰退。
这里，资产价格的下降有两个效应产生两种金融加速器：其一，资产价格的下降导致抵押品价值降低
，企业、家庭的资产负债表恶化，外部融资溢价上升，银行放贷增量减少，投资和消费在信贷约束下
减少，经济随之收缩；其二，资产价格下降导致银行资产质量恶化，以资本充足率为核心的资本监管
约束收紧。
银行为满足最低资本要求，紧缩信贷、出售风险资产，对过度负债企业进行清算，这将推动资产价格
继续下跌，被动的信贷收缩对投资、消费、总产出产生更为强烈的收缩作用。
这样，金融市场动荡溢出到实体经济，并且与实体经济波动形成循环作用，经济收缩导致资产价格的
更大不确定性，加剧金融市场的动荡，导致宏观经济的进一步恶化。
如此循环往复并不断交织、强化，小的外生冲击极易被无限放大为经济的剧烈波动乃至收缩和衰退。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《中国金融安全研究丛书·创新 风险 保障：中国金融发展安全观》透视国际金融风云变幻、阐
释金融安全理论要义、解析中国金融安全现实、建构中国金融安全模式。
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