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前言

　　时至今日，金融危机已经走过了爆发阶段，破坏力已经有所减弱；然而，危机已经开始深入影响
这个世界。
如果说金融危机是一个魔鬼，那么现在魔爪已经收回，但魔影却依然笼罩地球。
　　在这个时候，思考金融危机萌芽、爆发、蔓延以及世界各国在这场危机下的种种反应，已经开始
有了痛定思痛的意味。
　　经济无非是两只手，一只无形的市场的手，一只有形的政府的手。
究竟如何使用这两只手——哪只手多用些，哪只手少用些，什么时候该用，什么时候不该用——这些
构成了不同的宏观经济理论，对经济本身也有不同的影响。
　　那么，这次危机究竟是哪只手出了问题呢?　　有人责怪华尔街的贪婪，进而质疑华尔街所代表的
自由经济制度。
其实这是不合理的，就算是贪婪，也是所有人的贪婪导致了危机，不能把责任全推给华尔街。
众多机构投资者几乎是逼着投行卖次贷产品，逼着评级机构给出高评级，等到出事了，大家都装无辜
，说自己上了华尔街的当，这是不合理的。
　　其实在泡沫产生的过程中，所有参与进来的人都是贪婪的。
因为人人都在其中有利益，所以没有人会在乎风险。
有一个很贴切的比喻：泡沫中的人们就像是阿Q，参加革命是为了抢钱财抢女人，后来才知道原来还
会砍头，后悔也来不及了。
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内容概要

　　《危机与转机：金融风暴、经济危机下中国经济的问题、政策分析与出路》可以为饱受金融危机
困扰的许多企业和民众指点迷津。
如果说金融危机是一个魔鬼那么魔爪虽然暂时收敛疼痛却仍在继续和加深魔影依然笼罩着地球。
人们不仅仅需要疗伤止血更需要痛定思痛！
危机发展至今的来龙去脉，深层原因，中国面对危机的经济现状国家政策，企业化险为夷变危机为转
机的应对之道，百姓度过。
“寒冬”的避险策略最佳选择看《危机与转机：金融风暴、经济危机下中国经济的问题、政策分析与
出路》为你一一道来。
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章节摘录

　　第一章 金融危机的来龙去脉　　第一节 美国人的信贷消费文化　　在中国，信用卡业务还处于
初级阶段，因使用信用卡而沦为“卡奴”的人并不多。
而在美国，人人都使用信用卡，消费时先花银行的钱，然后每个月再把钱还给银行。
　　中国人普遍以为，不透支、没欠过钱，那才是有信用、有能力的证据，所以很多人宁死不求人。
在美国却是完全相反，透支后再还钱的过程，正是你逐渐积累信用的过程。
很多中国人到美国，不了解这方面的知识，给生活带来了极大的不方便。
一位20世纪80年代在美国读了5年书的博士，读书期间办了信用卡，至今已20多年。
读书期间移动通讯技术还不发达，所以他没有手机。
后来他再到美国去出差，需要买个手机，结果被告知无法购买，因为他的信用记录是零！
原来，他读书期间一直用着信用卡账面的钱，从未透支过。
而手机从来没有先交钱后打电话的，都是先打电话后付钱，所以购买者需要满足的前提条件就是要有
信用记录。
所以他如果想要用手机，必须先给手机服务商支付一笔钱，作为保证金。
所以在美国，你不欠钱，是没信用，欠了人钱才是有信用！
　　在美国，要积累信用，首先是要申请社会保障号码。
这是一个唯一终身伴随美国公民的号码，由于美国是联邦制国家，没有全国统一的身份证，所以这个
号码被美国人看作是“事实上的身份证号码”。
　　建立社会保障号码制度的初衷是为了追踪公民的纳税记录。
1929年经济危机之后，罗斯福总统上台，开始实施“新政”，政府更多地参与到经济活动中来，以缓
和社会矛盾，从而需要有稳定的资金来源。
而当时的技术水平也足以支持美国政府以现代化科学手段精细管理社会，于是就建立了这项制度，以
确保公民按时足额纳税。
时至今日，美国人没有这个号码在社会中几乎寸步难行：纳税、社会福利和保障、信用记录、犯罪记
录等等都和这个号码密切相关。
没有这个号码，父母无法向政府为孩子申请福利。
因此，现在多数美国父母在孩子一出生就为其申请社会保障号码。
　　在美国有了这个号码，就相当于在中国有了“档案”。
这个“档案”是虚拟的，在美国全国联网。
每个人的一切信息——银行账号、税号、信用卡号、社会医疗保障号码等等——都与社会保障号码挂
钩，一个人在到银行开户、入学、纳税、购买医疗保险时，都要出示社会保障号码。
因此，从这个号码人手，有关部门就可以顺藤摸瓜，查询到一个人所有的信息——缴税记录、信用记
录、服役记录、犯罪记录、学习经历甚至就诊记录等等。
　　一个人有了这个号码，才可以去找工作，找到工作，开始赚钱，也就开始纳税。
工作一段时间之后，就会收到银行的邀请，推荐使用该银行的信用卡，提交收人证明等材料并且顺利
地通过审核之后，一个人就终于“有信用”了。
这时候去银行存一笔钱作为押金，银行随后可以发给你一张信用卡，叫做“安全信用卡”。
用这张“安全信用卡”，你也可以逐渐积累信用，直到积分达到可以申请真正的信用卡时，那张“安
全信用卡”的使命也就结束了。
接下来，随着不断透支，不断还钱，信用积累越来越多，就会又有银行来推销他们的信用卡，给的限
额也越来越高。
　　在信用卡方面，最受银行青睐的就是那些攻读高等学位的学生。
这些高学历的学生毕业后都能在美国找到体面的工作，必然是银行未来的重要客户，因此各大银行都
给学生发放学生信用卡。
即使你是一个信用记录为零的外国学生，你的前途就是你的信用保障。
　　在著名的政治讽喻小说《一九八四》中，无处不在的“老大哥”是社会上每个人的梦魇，人们的
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一言一行无不在“老大哥”的注视之下，受到严密监控。
小说描写虽然夸张，然而在美国，由于社保号码的存在，基本也能达到这种效果。
美国目前有三家主要的信用报告机构——Equifax、Experian和Trans Union。
这三个机构是私人企业，独立于政府，专门从事个人信用资料的收集、加工、分析等服务。
他们搜集分析的这些信息，公民自己可以查询，其他公民、企业和政府也可以查询。
当然，信息查询不是没有限制，具体哪些信息能查，哪些人或者机构能查，如何查询等等，有专门的
法律加以规范。
比如，贷款记录、破产记录、犯罪记录等信息是允许被公开的，而储蓄信息、医疗记录等属于个人隐
私的信息，他人或机构不得查询。
　　如果一个人欠账不还，在反应灵敏的信息网络系统中马上就会有所体现，从而损害到其信用，如
果长期欠账，最终会导致信用破产。
一旦信用破产，要重建个人信用，至少需要七年时间。
在这七年中，信用卡是不可能再办了，也不能投资做生意，更不可以贷款买车买房。
总而言之，除了生活基本保障之外，人生不可能有任何发展了。
熬过这七年，才可以开始重建信用。
信用重建是有一些专业的公司可以提供服务的，但过去的污点毕竟不能完全抹去，即使重建了信用，
在社会上仍然会步履维艰。
　　所以，美国人的纳税意识普遍很强。
每到报税的时候，美国人就要忙上好一阵子——申报收入、计算税额、申请可能的免税等等。
虽然麻烦，但是对美国人来说，一年麻烦这么几天，总比留下污点终身背负耍强得多。
　　一个比较健全的个人信用体系，能够推动美国人信贷消费的发展。
所以，在美国，借钱花是生活常态。
这种消费形态对经济发展贡献巨大，因为这对消费有巨大的推动作用；然而，这种信贷消费文化是建
立在社会普遍诚信的基础之上的，如果社会诚信出现了缺失，这种消费方式给经济带来的就不是推动
，而是泡沫，进而造成灾难。
这也是导致目前这次金融危机的重要原因之一。
　　第二节 高度复杂的美国金融业　　自二十世纪六七十年代以来，随着德国、日本、亚洲四小龙以
及许多新兴市场国家和地区经济的崛起，美国在实体经济方面的优势逐渐被蚕食，最终荡然无存。
现在的美国，主要是靠以微软为代表的高科技、以好莱坞为代表的文化产业和以华尔街为代表的金融
业这些虚拟经济在世界经济中占据一席之地。
美国凭借在虚拟经济中的垄断地位，占据了世界经济产业链的上游，从而继续保持在世界经济中的领
先地位。
而美国金融业的这种高度发达，也是和其长期以来的信贷消费文化相适应的。
　　在美国，从小商业银行到高盛、摩根士丹利等华尔街巨头，大大小小的银行、保险公司等金融企
业不计其数，各有各的业务，各有各的功能，构成了庞大而又复杂的金融网络。
而居于网络中心的华尔街，以不可思议的高薪网罗无数高素质精英人才，进行不断的金融创新，维持
着整个网络的平衡和发展。
下面，我们就鸟瞰一下整个美国金融网络。
　　以一个人贷款买房为例：某个人有一份稳定的工作，有不错的收入，还有一些存款，于是他想按
揭买房。
那么他要去找相关中介机构——律师、会计师等等，委托这些中介机构向商业银行提出申请。
此时这些中介机构要对贷款人进行第一次审查，确认其条件符合贷款资格后，就向商业银行申请。
然后商业银行再进行一次审查，确认无误后发放贷款，然后贷款人购房，并从此按期还款，直到连本
带利还清为止。
　　在中国，贷款买房基本就是这样一套程序，大同小异，再没有后续内容了。
而在美国可远远不止这些。
美国信奉自由市场，市场经济高度发达，这样简单的金融服务远远不能满足美国经济发展的需要。
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美国的商业银行在完成了上述步骤之后会认为，等待贷款人连本带利还清贷款——假设本金五万美元
，利息五万美元，一共是十万美元——通常需要十年二十年，这个时间太长了，十万美元压十年，明
显影响了自己资本流动的速度，而资本只有在流动起来的时候才能产生利润。
而且，商业银行可不止借钱给一个人买房，类似这样的客户可能有十万个，每个人十万美元，商业银
行一百亿美元的资金（五十亿本金加五十亿利润）就停滞了。
这可怎么办？
　　这个时候，华尔街的投资银行出现了。
他们给商业银行提出一个方案，叫做“资产证券化”。
资产证券化是指经过投资银行把某公司的一定资产作为担保而进行的证券发行，是一种与传统债券筹
资十分不同的新型融资方式。
进行资产转化的公司称为资产证券发起人。
发起人将持有的各种流动性较差的金融资产，如住房抵押贷款、信用卡应收款等，分类整理为一批资
产组合，出售给特定的交易组织，即金融资产的买方（主要是投资银行），再由特定的交易组织以买
下的金融资产为担保发行资产支持证券，用于收回购买资金。
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媒体关注与评论

　　这本书可以为饱受金融危机困扰的许多企业和民众指点迷津。
　　——倪光南（全国政协委员/中国工程院院士/中国中文信息学会理事长/北京市人民政府参事）　
　此次金融危机震撼且严重影响了全世界。
人们在慌乱与忧虑中，同时开始深刻分析与反思：危机究竟为何而生？
危机给我们带来什么危害？
应该怎样正确认识危机？
危机可能会给我们带来怎样的发展机遇？
化危为机应有怎样的正确战略决策、工作对策与思想认识方法？
应以什么样的精神状态来沉着应对并挺直脊梁面对未来？
本书正是从这样的角度出发．进行思索与探讨，将给我们应对本次危机以有益之启示。
　　——洪可柱（原中国建筑第三工程局局长/第九、十届全国人大代表/全国劳动模范/国家有突出贡
献中青年专家/武汉市人民政府参事）　　全世界都认为这场危机百年一遇。
全世界空前一致地共同救市。
中国需要与众不同．我们需要以改革的思维处理这场危机。
此书将带给我们一些有益的启发。
　　——陈惠湘（著名企业管理学家/北京丰收企业管理顾问有限公司董事长/畅销书《联想为什么》
作者）
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编辑推荐

　　全国人大代表、国家有突出贡献中青年专家洪可柱倾力推荐《危机与转机：金融风暴、经济危机
下中国经济的问题、政策分析与出路》！
　　全国政协委员、中国工程院院士倪光南倾力推荐！
　　畅销书《联想为什么》作者、著名企业管理学家陈惠湘倾力推荐！
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