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前言

　　投资和财富是人们一直向往和热衷的话题，在当今国际投资者的圈子 里，如果说有什 么人是非
提不可的话，那么他就是乔治·索罗斯。
在对投资问题作分析研 究时，如果说有 什么事必须被涉及的话，那么，毫无疑问，它就是“金融大
鳄”乔治·索 罗斯在金融界的 一系列“重磅炸弹”。
美国《商业周刊》曾经如此评价他：“任何一位投 资家都没能取得如 此出色的成就，彼得·林奇没
有做到，沃伦·巴菲特也没有做到。
” 索罗斯好像希腊神话中的迈达斯王一般，具有点石成金的“炼金术” 。
1992年，索罗 斯展开了袭击英镑的行动，两周的时间里，他从英镑空头交易中获利接近 20亿美元，被
人 称为“打垮英格兰银行的人”。
索罗斯因此一举成名，“金融大鳄”诞生 。
1997年，索罗斯 把目光锁定在东南亚。
在泰国，他开始大量抛售泰铢，泰国外汇市场立刻 波涛汹涌，最终 泰国被卷走了40亿美元；飓风继续
，整个东南亚被卷走了上百亿美元的巨 额财富。
东南亚 经济危机使这些国家几十年的经济增长化为灰烬，由此索罗斯获得了“金 融杀手”的称号。
 在2007年，曾经退出沙场的索罗斯，又重出江湖，他以敏锐的嗅觉感到即 将到来的金融危 机将不同
以往，他抖擞精神，频频出手。
2008年，“金融海啸”冲击全球 ，2／3的对冲基金 都在亏损，全球亏损达3500亿美元，在同行们纷纷
报亏的同时，索罗斯旗 下的对冲基金却 斩获骄人业绩——量子基金的回报率达到了近10％。
 从25万美元闯荡华尔街起家，到1993年以11亿美元的年收入成为美国 历史上第一个 年收入超过10亿美
元的人；从最初创立双鹰基金，到后来成为量子基金的 总裁，索罗斯通 过他建立和管理的国际投资
基金，创造和积累了大量财富。
在过去30多年 的历史中，量子 基金的平均回报率高达35％以上。
如果你在1969年注入量子基金1万美元， 在1996年底 将会收获1亿美元，增长近10000倍。
 那么，索罗斯是如何创造出如此惊人的财富的呢？
 索罗斯将哲学与投资实践相结合，创造出了一系列对全球投资界具有 深远影响的投资 理论，“反射
理论”“枯荣相生理论”等。
他坚信金融市场的非理性以及 难以预测性，他设 法“在混沌中寻找秩序”，并试图以这种对经典经
济学的突破和颠覆来为 他的行动寻找根 据。
在这些理论的指导下，几十年来，投资市场变化万端，无数投资人在 市场无情的折磨 下黯然离去，
许多投资机构也在不知不觉中烟消云散，索罗斯却在这险象 环生的市场里取 得了丰硕的投资战绩。
深刻的哲学头脑、渊博的金融知识、丰富的投机经 验，加上敏锐的 投机嗅觉，是索罗斯在金融大潮
中成为成功者的重要原因。
 索罗斯纵横全球金融市场几十年，书写了由平民到具备全球影响力人 物的传奇，学会 像索罗斯一样
投资获利，已经成为投资的一种新方法和新潮流。
那么，投 资者能够从索罗 斯的身上学到些什么？
这个世界闻名的金融大亨，究竟有着怎样与众不同 的投资理念和投 资技巧？
这些投资理念和技巧，对于投资者有着怎样的借鉴意义？
这一切 都充满了疑问， 那么就让《索罗斯炼金术大全集》帮您解开一切谜团吧。
 《索罗斯炼金术大全集》从全新的角度，系统、全面地总结了索罗斯 的投资思想和方 法，详细阐述
了他投资的规律和理论，尤其是他运用自己独特的投资理念 进行实际操作时 的各种要诀。
全书共分为三卷，第一卷主要介绍索罗斯的投资哲学，第二 卷则是索罗斯作 为“金融怪才”的财富
生活，第三卷梳理出索罗斯的传奇生平。
通过三卷 内容的阐述，我 们希望您能走进索罗斯的内心世界，领会他的精神实质。
 《索罗斯炼金术大全集》以索罗斯的人生经历为经，以索罗斯投资生 涯中的每一个重大 案例为纬，
从时代背景、市场趋势、投资心理、投资方式等要素出发，深 刻探究了索罗斯 创造种种奇迹的原因
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，揭示了索罗斯在市场上快速赚取财富的心态、方法 、手段和智慧，真 实再现了索罗斯叱咤华尔街
的风采，让您零距离接触“金融巨鳄”的传奇 人生，彻底解开 心中的谜团。
最后，我们要提醒读者，学习索罗斯，千万不要照搬照抄地 模仿，而是要根 据国内外的投资环境和
时机，结合自己的实际情况，获得一种全新的投资 思维。
危机其实 并不可怕，只要你有足够的智慧。
但愿，这本书中索罗斯的金玉良言，能 对广大读者在金 融和投资方面有所帮助！
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内容概要

投资和财富是人们一直向往和热衷的话题，在当今国际投资者的圈子里，如果说有什么人是非提不可
的话，那么他就是乔治·索罗斯。
在对投资问题作分析研究时，如果说有什么事必须被涉及的话，那么，毫无疑问，它就是“金融大鳄
”乔治·索罗斯在金融界的一系列“重磅炸弹”。
美国《商业周刊》曾经如此评价他：“任何一位投资家都没能取得如此出色的成就，彼得·林奇没有
做到，沃伦·巴菲特也没有做到。
”
索罗斯纵横全球金融市场几十年，书写了由平民到具备全球影响力人物的传奇。
那么，投资者能够从索罗斯的身上学到些什么？
这个世界闻名的金融大亨，究竟有着怎样与众不同的投资理念和投资技巧？
这些投资理念和技巧，对于投资者有着怎样的借鉴意义？

高榕璠编著的《索罗斯炼金术大全集》以全新的角度，系统、全面地总结了索罗斯的投资思想和方法
，并着重分析了他重要投资案例中的规律和理论。
《索罗斯炼金术大全集》共分为三卷，第一卷主要介绍索罗斯的投资哲学，第二卷则是索罗斯作为“
金融怪才”的财富生活，第三卷梳理出索罗斯的传奇生平。
通过三卷内容的阐述，我们希望能走进索罗斯的内心世界，领会他投资哲学的精神实质。
但愿，这本书中索罗斯的金玉良言，能对广大的投资者在金融和投资方面有所帮助！
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    在盛衰序列中把握商机
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  第四章  点石成金的“神秘法术”
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    金融市场需“见风使舵”
    趁乱“打劫”
    觉察、掌握不稳定的混乱状态
    把握乱中取胜的时机
    寻找突然的转变
  第三章  学会投资转化，进退自如
    状态不佳时，以退为进
    严密注意市场的非常时期
    从关系网中获取投资信息
    善于改变投资风格
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    关注受冷落的投资命题
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    二维投资方法
    机会来临，冒险的风险更小
    大资本与小资本的灵活运用
第三篇  索罗斯的投资原则
  第一章  做投资场上的理性巨人
    在商言商，永不投入感情
    坚信自己的投资哲学
    不会过度迷信分析工具
    专注于自己擅长的领域
    不可完全依赖自己的投资经验
    撰写投资记录，掌握自己的投资曲线
    用理性思考取代跟风
    让自己的投资“密不透风”
    盲目跟风不可取
    喜欢冒险，却不轻易冒险
    从质疑市场价格开始
  第二章  学习索罗斯的投资原则
    不打无把握之仗
    静待时机好过贸然入市
    不要频繁地进行交易
    有机会获利时，绝不放弃
    遵循量力而行的原则
  第三章  保本生存是投资者的第一需要
    先生存，再赚钱
    豪赌并不是倾囊下注
    投资开始时，就要设定好退出条件
    “搞错对象”的后果很严重
    学会一套亏损时的应对方法
    建立自己的投资系统
  第四章  接受自己犯下的错误
    不要害怕犯错
    善于察觉自己的错误
    错误并不可耻
    承认错误，并且立即纠正
    把错误转化为经验
第四篇  索罗斯的投资信条
  第一章  市场并不一定高效
    市场不是永远有效的
    市场实际运行与理论相差甚远
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    永远做价格合理的生意
    利用市场而不是被市场利用
    善用市场反应过度的状况
    不被市场预测所左右
  第二章  抓住一切机会去挣钱
    不要犹豫和徘徊
    一旦决定，绝不轻易动摇
    如果无事可做，那就什么也不做
    充分利用等待的时间
    在沉默中赚钱
  第三章  一定要相信自己的直觉和本能
    不做不符合自己标准的投资
    避免急功近利的短期炒作
    不要过分相信投资天赋
    任何投资才能都是后天所得
    高超的判断能力
    不可把思考局限于事实
    不要等投资机会远去时再出手
  第四章  任何时候都要克己自律
    克己自律，控制欲望
    花时间做分析和研究
    发挥独立思考的能力
    具备荣辱不惊的特质
    用平静的心态看待成败
    勤奋是成功投资的唯一密码
    耐心，所有投资者应具备的投资风格
  第五章  在某一方面懂得比别人多
    “市场是愚蠢的，你也用不着太聪明”
    从不起眼的小事中发现投资商机
    利用关系网获取投资信息
    善于辨别有效信息
    投资的风险往往来自无知
第五篇  索罗斯教你玩转基金
  第一章  认识基金
    基金的真面目
    共同基金和对冲基金
    对比彼得·林奇与索罗斯的基金投资理念
    评估基金业绩
    基金经理必须有可靠的客户群
    灵活运用对冲基金的杠杆原理
    索罗斯与他的对冲基金
    索罗斯和他的量子基金
  第二章  寻找基金买点
    期望决定市场
    在市场的转折点取胜
    超前把握趋势
    进退自如的策略

Page 7



第一图书网, tushu007.com
<<索罗斯炼金术大全集>>

  第三章  索罗斯的基金获利心得
    冷静思考，抓住时机
    关注宏观形势的影响
    在谦虚与自信中求平衡
    找出股票市场的盲点
  第四章  索罗斯的基金投资理论
    通过投资目标和管理人来评估基金
    通过资产配置来看基金的赢利能力
    通过基金评价来评估挑选基金
    如何把准基金买卖时点
    以最少的自有资金支配最多的外部资金
    通过基金公司来看基金的发展潜力
    通过基金经理来看基金的发展潜力
    选择适合自己的基金
第六篇  索罗斯的“炒股宝典”
  第一章  要有垃圾里找黄金的慧眼
    为什么要选“垃圾股”
    寻找股票的内在价值
    不要用“赢家”补贴“输家”
    寻找股票的账面价值和隐蔽资产
  第二章  深度解读股票市场
    索罗斯对市场独特的感悟
    揭露市场偏见
    逆向思考，从趋势上获利
    离开股市看股市
    自己的经验只能借鉴，不可全信
    融资融券交易
  第三章  索罗斯的炒股忠告
    掌握最好的时机沽出股票
    沉着冷静地对待股市沉浮
    见坏快“闪”
    看好自己的“篮子”，该放就放
第七篇  索罗斯教你防范风险
  第一章  有投资，就有风险
    风险是一种常态
    冒险，以精确的分析作为前提
    积极地管理投资风险
  第二章  索罗斯如何规避风险
    不要拿你的全部家当去赌
    冒险而不忽略风险
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    分散投资，分散风险
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    敢想敢做，大胆创新
    失之东隅，收之桑榆
    保持自己的独立判断
    市场领袖地位的重要性
    高超的宏观把控能力
    读懂上市公司的财务报表
    进行大手笔操作时的坚定意志
第三篇  索罗斯财富启示
  第一章  成功制胜的奥秘
    “我的存在比钱更重要”
    理性地对待自己的财富
    多交朋友广泛获取信息
    不以认错为耻
    与资金和自尊相比，生存才是第一位
    掌控乱局，稳操胜券
    慧眼识“金”
    关注市场预期
    依靠独立思考作出判断
    接受哲学的洗礼
  第二章  独木难支的管理技巧
    公司没有盈利时，怎么办
    有效授权，拒绝独裁
    让自己成为主导者
    相信诚信的力量
    选择人才的标准
    内外兼修
    “只要他们是正直的”
    “众人拾柴火焰高”
    孖展投资
  第三章  投资巨擘把脉世界危机
    成功预言“金融风暴”
    超级泡沫假说
    危机中的金融
第四篇  慈善家与“杀手”——生活中的双面索罗斯
  第一章    “金融大鳄”的骂声和掌声
    政府的敌人
    国际金融界的“拿破仑”
    臭名远扬的“金融杀手”
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    “改邪归正”的善举
    成功的投资大师与失败的“哲学家”
    “开放社会”理想的诞生
    把慈善活动转向美国本土
  第二章  投资奇才折射出的性格品质
    “索罗斯”式的自信
    劳逸结合，张弛有度
    志存高远，厚积薄发
    全球化的视野
    包容胜败的气魄
第三卷  一个失败哲学家的传记人生
第一篇  索罗斯的成长路径
  第一章  少年索罗斯——自诩为“上帝”的顽劣少年
    传奇父亲狄华达
    与众不同的犹太儿童
    放任自流的教育
    铁蹄下的生存哲学
    纳粹驱逐犹太律师的告示
    人生的第一位“导师”
    立志做“救世主”
    “经纪人”的启蒙课
  第二章  求学时代——哲学家与金融家的痛苦转换
    踏上寻梦之旅
    初入雾都的艰辛生活
    圆梦伦敦经济学院
    艰难的求学生涯
    毕业后的坎坷经历
    在欧洲的日子里
    理性生活的毕生恩师
  第三章    青涩第一步——从双鹰基金到量子基金的“裂变”
    幸运起点站——纽约
    才华初现华尔街
    转战维特海姆
    重燃哲学之梦
    重返华尔街
    “双鹰基金”掌门人
    创立“索罗斯基金”
    闪耀在华尔街上空的双子星座
    “黄金搭档”罗杰斯
    所向披靡——索罗斯的量子时代
    投资大师不再沉默
  第四章  辉煌时代——索罗斯与亚洲金融危机
    泰国：风暴第一波
    东南亚金融风暴
    韩国：厄运难逃
    盯向中国香港
    第二轮搏击香港
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第二篇  投资只是一种生活方式
  第一章  成功之后，把投资当成一种生活
    黄金搭档的分道扬镳
    投资生涯的第一次失误
    殚精竭虑物色人才
    得力助手拉裴尔
    围战捷豹
    财产知多少
    华尔街股灾
    寻找理想的接班人
    德鲁肯米勒量子时代
  第二章  用金钱来换取哲学与自由的梦想
    影响世界的索罗斯
    一个失败的哲学家
    大富豪的简单生活
    素罗斯的慈善观
    将“慈善”进行到底
    七十而不惑
  第三章  重返江湖后的投资巨擘
    量子帝国的破灭
    廉颇老矣，尚能饭否
    把脉世界危机
    “退而不休”为哪般
    谁是下一个猎物
    警惕索罗斯循环
第三篇  索罗斯投资之外的生活
  第一章  索罗斯身边的那些人
    索罗斯与德鲁肯米勒
    索罗斯与罗杰斯
    索罗斯与巴菲特
    索罗斯向儿子放权
  第二章  索罗斯背后的女人们
    母亲伊丽莎白
    结发妻子安娜莉
    尴尬的二婚
附录
  附录1  索罗斯与巴菲特的大事年表比较
  附录2  索罗斯与巴菲特的投资风格对比
  附录3  索罗斯的投资秘诀
  附录4  索罗斯投资名言
  附录5  索罗斯的业绩
  附录6  索罗斯金融危机演讲稿(摘选)
  附录7  未来的路(演讲稿，节选)
  附录8  开放社会及其价值困境(演讲稿)
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章节摘录

　　第一篇 索罗斯的投资哲学 第一章 索罗斯的投资理论 彻底可错性思想 所谓“可错性”观念，实际
上是哲学家波普“可证伪性”思想的一个 形象而具体的“索 罗斯式”的说法。
这种观念认为，人类对置身其中的世界的认识，与生俱 来就是不完整的， 亦即人们的思维与客观实
在之间永远存在着扭曲，世界上不可能有人掌握 了终极真理。
关 于“可错性”观念的重要性，索罗斯说：“可错性不仅是我世界观的基石 ，也是我所作所为 的基
石。
” 索罗斯的“可错性”观念直接来源于波普的思想，在此基础上，并进 一步演变成他的 “彻底可错
性”思想。
他认为自己的“彻底可错性”思想可明确表述为： “所有人类心灵的 建构，不论建构局限在我们思
维深处或表现为各种学科、各种意识形态或 各种体制，都是 有缺陷的。
”这里的“有缺陷”不是可能“可错”，而是肯定“可错”。
 他还认为，“彻底可 错性”观念也许听起来很消极、悲观，原因是我们都怀有幻想，渴求完美 、永
恒、终极真 理。
事实上，我们无法获得完美和不朽，只有死亡才是永恒的。
 索罗斯认为，如果承认客观实在与我们对实在的认识之间永远存在着 差距（扭曲），那 么对这种差
距及影响的认识将具有重要的意义。
这个观念表明，即使在自 然科学研究中， 要绝对把思维和实在区分开来是不可能的；特别是对社会
现象的认识来说 尤其如此。
进而 应该认识到，人们的思考一般具有双重作用：一方面总在一定程度上，被 动地反映了思考 活动
所要寻求理解的实在；而另一方面，思考的结果也会或多或少成为实 在本身的组成成 分。
因此，对于人的认识来说，绝对反映客观实在的知识是不存在的。
 索罗斯相信，实际上“彻底可错性”观念有非常积极和启示性的一面 ，它打开了我们 批判理性思维
的大门，隐喻了我们对客观实在的认识有无限的空间，我们 的思维或社会有 无限改善和发展的余地
。
而在实际行动中，他则体会到“可错性观念鼓励 我寻找每一个情 境的缺陷，找到缺陷之后从中受益
”。
 “彻底可错性”思想实际上已成为索罗斯的基本信念，并由此形成其 一系列的重要思想 及实际行为
方式。
将索罗斯的“可错性”理论推而广之，我们不仅要经常 有承认错误、改 正错误的决心和勇气，更需
要不断地修正自己的观点和行为。
 尽管金融投资家们无数次试图使用模型、理论来推演市场的发展，但 是“为了能把接 触到的信息减
少到能够处理的程度，不得不需要借助各种技巧，这些技巧 扭曲了所要处理 的信息，甚至会把现实
变得更为复杂，认识的难度也加大了”。
因此，我 们会发现这样一个 事实，即便是再经典的定价理论、再有力的指标，在实际投资的过程中
， 更多的是充当“参 考值”的角色，它们无法与最终的事实完全契合，这就是“可错性思想” 的现
实之处。
 推及投资者个人，局限性就更为普遍。
知识上的局限性，与专业人士 相比较，个人投 资者的投资知识更贫乏，难以准确地对市场走势加以
判断。
一个最简单的 例子便是“仓位 决定观点”，人们总是习惯于在自己的立场上，对获得的信息进行过
滤， 他们往往更倾向于 自己希望获得的信息，来佐证自己的观点。
 “认错的好处，是可以刺激并增进批判力，让你进一步重新检视决定 ，然后修正错误。
 我以承认错误为荣，甚至我骄傲的根源来自于认错。
”索罗斯这样说。
在 投资市场上没有绝 对的“对”与“错”，然而在投资市场上，“对”与“错”的检验标准直 白地
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体现在“赚”与 “亏”上。
 因此，“彻底可错性”理论的第一要义便在于，勇敢承认了错误发生 的“常态性”，错 是一种常态
，是不可避免的事实。
 人的认识天生就不完美，因为人本身就是现实的一部分，而局部是无 法完全认识整体 的。
人类大脑处理信息的能力是有限的，实际上需要处理的信息却是无限 的。
正如索罗斯 所说的那样，人的认知天生就不完美，我们并不真正了解我们所处的这个 世界。
同时，索 罗斯最著名的“反射性”理论也说明，人们对于世界错误的认知也同样会 对世界产生影响
， 两者并非完全独立的。
 尽管如此，在我们的投资过程中，不断认识到“可错性”，不断对错 误进行修正，其效 果要强于固
执己见，抱残守缺。
 反射性理论 索罗斯于1969年创立量子基金，在其后不断发展壮大的过程中，为股 东赚回了近35％ 的
年均收益率。
这显然已经不能够简单归于他的运气，而更应缘于索罗斯 具有其他投机者 不具备的更为独到的东西
，那就是索罗斯自己的独特金融理论。
而索罗斯 的核心金融理论 就是反射性理论。
也有人将其翻译成相互作用关系理论等。
 反射性理论指的是投资者与金融市场的互动关系，投资者根据自己获 得的资讯和对市 场的认知形成
对市场的预期，并付诸投资行动，这种行动改变了市场原有 的发展方向，就 会反射出一种新的市场
形态，并继续改变金融市场的走向。
 可以说，在人们活动的政治、经济、历史等诸多领域中，都普遍存在 着这样一种反射 性的关联。
 索罗斯认为：人思想的变化对事态发展带来的不确定性，与量子力学 中的不确定性很 相似。
人们不可能准确测量出微观粒子的坐标和动量、时间和能量，但这 并不意味着人们 不可能准确地掌
握微观过程的客观规律。
同样的道理，对于金融市场来说 ，在承认参与者 影响的前提下，还是有可能顺应市场运行中的趋势
。
主流的市场经济学理 论大多忽视“有 思维参与的历史过程的不确定性”这一因素而导致根本性的缺
陷。
因此， 索罗斯称自己的 理论是反射性理论。
 具体来说，反射性有两层涵义：其一，目前的偏向会影响价格。
其二 ，在某种情况下， 目前的偏向也会影响基本面，使得市场价格变化进而导致市场价格的进一 步
变化。
 索罗斯认为市场并非永远都是正确的。
从市场价格对未来趋势的反映 这个角度而言， 市场往往总是错的。
这种错误所起的作用是双向的，一方面导致市场参与 者对市场预期的 认识产生了偏差。
另一方面，这种偏差也影响了他们的投资活动，从而造 成他们对市场发 展趋势的错误判断。
也就是说，不是现在的预期符合将来的情况，而是现 在的预期造成 了今后发生的事件。
市场参与者对市场的认识天生具有某种缺陷性，这种 缺陷性的认识与 实际发生的事件之间存在一种
相互联系，二者没有完全的独立性，而是相 互作用、互为决 定的，不存在任何对应和对称。
索罗斯把这种双向的联系称之为“反射性 ”。
 通过这种双向联系，参与者的思想与他们所处的境况、所经历的事件 相互影响，相互 塑造，形成一
种变幻莫测的动态关系。
 从反射性理论出发，索罗斯对古典经济学的某些观点提出不同看法。
 那些认为金融市 场有逻辑可循的经济学家坚持“市场永远是正确的”这种观点，他们认为 市场价格
可以反 映出未来的发展趋势。
即使这种趋势还没有完全表现出来，但是他们早已 清楚未来市场该 朝哪个方向走了。
 而索罗斯则认为：事实上，这些经济学家的观点是十分错误的。
金融 市场毫无理性可 言，根本不要妄想能通过理性分析来预测出未来市场的发展趋势。
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任何对 未来的猜想都具 有很强的片面性。
但是，完全否定这种猜想也是不对的。
相反，索罗斯所 推崇的反射性 理论就是认为人们的猜想将反作用于市场的发展。
他深信对未来市场发展 趋势的预测不是经 由理论分析可得出的结论，而是市场参与者在认识上的偏
差和实际发生的 情况的双向联系。
 大多数投资者都认为金融市场是理性的，股票也是有一定的逻辑性的 。
他们期望能通 过对市场和股票走势的分析，研究出某种运算模式用来预测未来市场的走 向。
索罗斯觉得 这种做法纯粹是徒劳。
市场的运作不是靠逻辑，而是靠心理，你必须观察 市场往哪里走，确 定市场上的投资人在想什么，
因为真正能够对市场起作用的正是投资人认 识的偏见和事实 之间的关系。
 索罗斯曾经在《华尔街论坛》上说：“假如人们对某种货币丧失了信 心，这就是认识上 的偏差。
这种偏差不管正确与否，都将成为一种自我强化的因素，从一定 程度上推进本国 的通货膨胀率，并
促使股票价格自然而然地下跌。
而如果人们对某家公司 的经营管理很有 信心，于是大量买进该公司的股票，这时自我强化的现象也
发生了，使得 股价上涨。
与此 同时，公司管理层在经营过程中也更易于操作，从而也会让投资者的期望 更容易得到满 足。
”这种现象就是认识和现实的双向回馈，也就是“反射”。
 由于投资者不可能获得完整的资讯，且投资者会因个别问题影响其对 市场的认知，令 投资者对市场
预期产生不同的意见，索罗斯把这种“不同的意见”解释为 “投资偏见”，并 认为“投资偏见”是
金融市场的根本动力。
当“投资偏见”零散的时候， 其对金融市场的 影响力是很小的，当“投资偏见”在互动中不断强化
并产生群体影响时就 会产生“蝴蝶效 应”，从而推动市场朝单一方向发展，最终必然反转。
 正如索罗斯所说：“人们一旦开始参与到对某种现象的思考中，这种 现象的决定性因素 就不仅仅是
现象本身了，还包含了人们的观点。
所以，现象的发展过程不 是从一个事件到 另一个事件的直接跳跃，而是从事实到观点，再从观点到
事实。
” 索罗斯还指出，认识和现实的双向回馈造成了一种过程的发生：先是 自我强化、不断 发展，然后
出现鼎盛时期，接着是情况恶化、呈衰跌之势，最后是大崩溃 。
例如1987年大 崩溃，事实上索罗斯通过他的反射性理论，已经预感到崩溃期的到来，崩 溃只是时间早
晚 的问题。
因为量子基金在20世纪80年代中期成长得太快，根据他的理论， 这种极度繁荣 的情况过后，必然会出
现大衰败。
果不其然，索罗斯在1987年大崩盘时损 失惨重。
 P3-5
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