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内容概要

博迪的《金融学》(中国人民大学出版社)是世界上最受欢迎的金融学经典教材之一。
作为该教材的学习辅导书，本书基本遵循第2版的章目编排，共分17章，每章包括两部分：第一部分为
复习笔记，总结本章的重难点内容；第二部分是课(章)后习题详解，对第2版的所有习题都进行了详细
的分析和解答。
    圣才学习网／中华金融学习网(ww.100jrxx.tom)提供各种金融类考试、国内外经典教材名师保过班、
面授班、网络班与远程面授班(详细介绍参见本书书前内页)，并精心制作了网络班与面授班的全套授
课光盘。
购书享受大礼包增值服务[100元网络班+30元真题模考+20元圣才学习卡]。
本书(含配套网络班与面授班、授课光盘)特别适用于各大院校学习该教材的师生，对于参加考研、考
博等金融学相关考试的考生来说，本书也具有较高的参考价值。
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章节摘录

　　5．多头（long position）　　答：多头又称“买空”，与“空头”对称，是指在证券市场或期货
市场中，交易者先买后卖的交易方式。
在证券或期货买卖过程中，交易者根据行情变化，预测某种证券或期货的价格将呈不断上涨趋势，决
定按现行市价买人一定数量的证券或期货；如果后来市场行情果真上涨，就按已上涨的价格再将所持
证券或期货卖出，以达到营利目的。
占据多头部位的交易者手持证券或期货数日、数周甚至数月以上，待出现预期行情时再行卖出；有的
交易者当日买进、当日卖出，以追逐小利为目的。
在买进和卖出期间，交易者手中持有较多的证券或期货，所以称作“多头”；由于是先选择买的部位
，所以称作“买空”。
　　6．空头（short position）　　答：空头又称“卖空”，与“多头”对称，是指在证券市场或期货
市场中，交易者先卖后买的交易方式。
在证券或期货买卖过程中，由于交易者预测某种证券或期货的价格具有下降趋势，因而决定按市价卖
出一定数量的证券或期货；如果以后市场行情果真下跌，他就按已下跌的价格再行买进，以赚取利润
。
在卖出和买进期间，交易者手中持有的证券或期货空了一部分，所以称为“空头”；由于是先选择卖
的部位，所以称为“卖空”。
空头交易方式与多头交易方式呈逆向操作，两者的操作过程相反，最终目的都是投机获利。
　　7．期货合约（futures contract）　　答：期货合约是指由买卖双方在有组织的交易所内以公开竞
价的方式达成的，分别向对方承诺在合约规定的未来某时间按约定价格买进或卖出一定数量的某种标
的物的书面标准化协议，是远期合约的进化物或标准形态。
期货合约的主要特征是：（1）期货合约是高度标准化的合约；（2）期货合约由期货交易所设计，经
期货主管部门批准后方可交易；（3）期货合约是场内交易；（4）建立特殊的保证金制度和结算制度
；（5）期货合约具有双向性；（6）期货合约的目的一般不在于实物或者金融证券的交割，而在于通
过期货市场上特有的对冲操作来避免现货市场上的价格风险或赚取风险利润。
　　8．互换合约（swap contract）　　答：互换合约是指交易双方依据预先约定的规则，在未来一段
时间内，互相交换一系列现金流的合约。
互换合约是远期合约的一种延伸。
互换是两个或两个以上的当事人按共同商定的条件，在约定的时间内，交换一定支付款项的金融交易
，主要有货币互换和利率互换两类。
更为准确地说，互换是当事人之间约定在未来某一期间内相互交换他们认为具有相等经济价值的现金
流的交易，互换是一种灵活、有效的避险和资产负债综合管理的衍生工具。
　　互换合约的特征有：（1）由于互换交易属于场外交易，所以合约内容由各方当事人协商确定，
是非标准化的合约，较场内交易品种，更具风险性和灵活性；（2）互换合约属于承诺性合同，双方
互负权利义务，并且于将来取得或履行；（3）互换合约的实质是一种债务转让，是与货币、利率相
关的债务交换。
如利率互换合约中交换的是双方将来要偿还给他人的，按各自利率支付的借款利息；（4）互换合约
的目的在于利用双方的比较优势来套汇或套利，降低长期资本的筹集成本，以及在资产负债管理中防
范利率或汇率风险；（5）互换交易属于表外业务，不会引起资产负债表内业务的变化，却可以为商
业银行带来业务收入或减少风险。
　　⋯⋯
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