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内容概要

《基于下方风险控制的动态投资组合理论与方法研究》讲述了：投资组合理论取得了丰富的研究成果
，并广泛应用于实践，但在实际中也遇到和提出了更多的新问题和困难。
首先用方差度量风险具有很大的局限性：方差作为概率统计中描述离散程度的量，只反映了收益偏离
均值的程度，并没有反映出投资组合损失的程度；在实际中高于均值的超额收益部分是投资者所偏好
的，而在Maikowitz的均值方差模型中却被当作风险来对待，从心理学的角度来讲有违投资者对风险的
真实心理感受。
因此以方差作为风险度量指标一直受到多方面的批评，许多学者不断寻求新的风险度量方法。
另外均值方差模型是一个静态模型，仅仅考虑了单阶段的投资组合问题，然而实践中投资者往往根据
投资环境和市场变化适时调整投资组合头寸，这就需要建立动态投资组合理论。
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