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内容概要

跨国并购并不复杂！
但是基于中国人与欧美人的思维方式和价值取向的顺序，即价值链正好相反，对于今天强调“走出去
”的中国来说，如不转换思维方式和价值取向，按照法律的思维去编织和安排跨国并购相关的交易结
构和交易流程，则跨国并购的交易结构和流程与中国人传统的“价值链”相加，就很可能是一个“圈
套”，在交易双方博弈或转嫁风险时陷入被动，并使中国的企业和企业家被“网住”，相关“价值链
”的选择及其契约安排也就变成“枷锁”和不可拆解的链条。
    跨国并购确实复杂，“横看成岭侧成峰，远近高低各不同，不识庐山真面目，只缘身在此山中”。
苏东坡的这首描写庐山的诗，或许能够比拟跨国并购仁者见仁、智者见智的情境，笔者在写作本书的
过程中，力争求真务实，揭示跨国并购的真容。
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作者简介

段爱群　男，1962年生，经济学博士，法学博士后，财政部财政科学研究所研究员，硕士生导师，华
益律师事务所律师。
发表研究报告和论文25篇，著有《论WTO中的财政补贴与我国的战略取向》和《法律较量与政策权衡
》等专著。
财经政策研究与财税法律事务一线操作相结合，并具有实证性，是其研究和著作的特色和亮点，也因
此得到了相关部门和国家领导人的认可和重视。
段爱群也因此承担多个国家重大财税政策、法律法规起草前关键领域的调研论证，参与过多部法律法
规和国家部委级规章的起草和修订，并获得很好的专业评价。
 
    值得强调的是，他所参与的诸多中国企业收购海外金融企业的案例以及对相关问题的政策研究为写
作本书提供了有力的支持。
值得强调的是，他所承办的包括项目投资总额2200亿元的京沪高铁、江阴大桥等特大型工程项目的私
募股权投资和项目融资，在交易结构和交易流程的设计安排方面发挥了其复合型专业的特点，投资和
融资金额达200亿元人民币，有力地支持了国家基础设施建设和金融产品创新。
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章节摘录

插图：一、商誉的定义商誉是指能在未来期间为企业经营带来超额利润的潜在经济价值，或一家企业
预期的获利能力超过可辨认资产正常获利能力（如社会平均投资回报率）的资本化价值。
商誉是企业整体价值的组成部分。
在企业合并时，它是购买企业投资成本超过被并企业净资产公允价值的差额。
从财务角度，所谓商誉就是投资对价高于取得的各项可辨认净资产公允价值的差额。
二、商誉的构成和范围商誉构成要素分为3个层次第一层次，它是企业中各项资源的协同和整合。
它是商誉最核心的构成要素，也是商誉的本质属性所在。
企业为生产经营的需要而掌控着一系列资源。
该等资源之间的协同和整合将产生组合效应。
而这种组合效应将产生何种作用，是积极作用还是消极作用，则完全取决于该等资源之间结合的程度
。
第二层次，它是对企业经营具有价值的、未纳入企业会计计量范围的无形资源。
对于在企业经营中掌控的某些无形资源，由于无法进行价值上的计量，所以无法将其纳入目前的会计
信息系统。
但是，这些无形资源确确实实为企业带来了效益。
因此，在交易过程中，当人们从整体上计量企业的价值时，由于这些未人账的无形资源也是交易的对
象，因此也要对其价值进行评估计算。
第三层次，它是企业并购时各种非财务动机的相关影响因素。
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后记

本书总算是定稿了，想起3年的历程，也可谓是五味杂陈。
她是一个作品，也是我跨领域研究和学习的实验品，一方面，我作为财政部财科所研究员要进行正常
的财政金融政策法律研究，同时我作为会计学专业的研究生导师，需要对会计、财税，特别是金融投
资领域的会计和税收政策进行研究和专题讲授；另一方面，我作为华益律师事务所的律师，在一线操
作相关的并购投资和跨国并购业务，将学习研究与实务操作多个角度的体会、思考和理解，会聚成我
对本书《跨国并购法律方略与财税金融政策问题探析》的源泉。
写这本书的动机其实很简单，最早是想对原来法律出版社出版的《跨国并购原理与实证分析》进行修
订。
因为那本书的定稿是1996年，时间太长，再因当时的跨国并购还仅仅是停留在概念层面，并购项目和
事例太少，相关的政策法律制度更是稀缺，连借壳上市和买壳上市这些词都非常新鲜。
当时，我作为从复旦国际金融专业毕业的研究生，在写论文时凭着勇气和决心选了当时被认为是最难
的题目。
当法律出版社出版了那本书时，对比那本书写作以后的时过境迁以及跨国并购实践的飞速发展，那本
书内容上的欠缺和捉襟见肘，着实令作为专业人士的我于心不忍，过意不去。
好在那本书最早提出的关于并购的法律架构特别是收购资产与股权的法律风险和责任以及研究跨国并
购的基本结构和流程，得到了后来的政策法规的肯定和认可，对我稍微有些许安慰。
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编辑推荐

《跨国并购法律方略与财税金融政策问题探析》由法律出版社出版。
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