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内容概要

私募股权基金是金融创新和产业创新的结果，是近年来全球金融市场的重要方向，其运作方式拓宽了
企业融资渠道，推动了被投资企业的价值发现和价值增值，同时提供了高收益的投资渠道，在金融体
系中扮演着十分重要的角色，对国民经济和企业发展具有举足轻重的影响。
在全球私募股权基金快速发展的背景下，随着中国经济快速发展和资本市场逐步完善，私募股权旋风
已经席卷中华大地，在吸引众多海外私募股权基金的同时，中国本土的私募股权基金也在不懈地寻找
契机，力求在高收益的私募股权交易市场中分一杯羹。
    我们在从事私募股权投资的法律实践过程中，会遇到很多具有投资实力的组织机构、公司、自然人
。
同时也包括一些想从传统律师业务转型进入非诉业务的律师同行，经常咨询我们的一个问题就是如何
来设立一个私募股权基金?为什么大家对私募股权基金的设立这么感兴趣?因为只有私募股权基金先成
立后才能通过这个基金开展后续的私募股权投资业务；同时对于律师来说，如果一个律师团队在私募
股权基金的设立阶段提供了法律服务，那么这个私募股权基金在后续的投资、运作、退出阶段的一系
列法律业务一般也会优先选择这个律师团队来做。
因此，私募股权基金的设立阶段是非常重要的，有必要对私募股权基金的设立阶段进行专门的研究，
正是基于此，我们才编写了此书。
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    专注于研究私募股权投资、公司法、外商投资等领域，在房地产开发私募股权投资、中国矿业私募
股权投资、高新技术企业私募股权投资、中小企业私募股权投资、国际私募股权基金在我国投资等方
面有深入的研究。
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章节摘录

　　总的来说，私募股权投资可以分为狭义和广义两种。
狭义的PE通常指上市前融资，即向发展已经比较成熟、形成一定规模的、产生稳定现金流，并准备在
未来几年内进行IPO的企业的私募股权投资，主要是指创业投资后期的私募股权投资部分，一旦企业
成功上市，度过特定锁定期后，投资者就可以通过在二级市场上出售股权获得回报。
而这其中并购基金和夹层资本在资金规模上占最大的一部分。
广义的私募股权投资为涵盖企业各阶段的权益投资，即对处于种子期、初创期、发展期、扩展期、成
熟期和Pre-IPO，各个时期企业所进行的投资，甚至在公司已经成为公众公司之后的阶段，在投资的同
时还要向企业提供经营管理服务以帮助其实现价值增值，最终通过各种退出方式获得资本增值收益的
投资方式。
　　二、私募股权投资基金基金（Fund）有广义和狭义之分，从广义上说，基金是机构投资者的统称
，包括信托投资基金、单位信托基金、公积金、保险基金、退休基金，各种基金会的基金。
在现有的证券市场上的基金，包括封闭式基金和开放式基金，具有收益性功能和增值潜能的特点。
从会计角度透析，基金是一个狭义的概念，意指具有特定目的和用途的资金。
简单地说，基金是一种集合理财的投资工具。
严格意义上并不是法人实体，也不是任何的机构和组织。
一般而言，基金就是通过公募或私募以及政府注资等多种形式，将投资者所投资的资产集合成为一个
资产池，然后被委托的基金管理人可以将这些资产投资于其他货币、股票、债券、期货期权、大宗商
品等领域，通过对这些资产的操作实现投资者的目的。
　　私募股权投资基金是基金的一种，中国人民银行研究局“私募股权基金的制度框架研究”课题组
定义：私募股权基金是由确定多数或者不确定多数投资者以集合投资方式设立的，主要对未上市企业
进行股权投资并提供经营管理服务，以期在所投资企业发育成熟后通过股权转让实现资本增值的一种
利益共享、风险共担的特定类型的投资基金品种。
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