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内容概要

本系列涵盖法律与社会生活的各个领域，全面收录现行有效的法律、行政法规、司法解释，以及常用
的部门规章、司法文件和请示复函。
此外，为了方便读者理解和适用相关法律法规，对于重要的法律和行政法规还附有“导读”、“参见
”、”条文注释”、“文书范本”和”典型案例”等内容。
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章节摘录

证券包销是指证券公司将发行人的证券按照协议全部购入或者在承销期结束时将售后剩余证券全部自
行购入的承销方式。
[条文注释]本条是对由证券公司承销证券的情形及其承销方式的规定。
证券发行方式按照有无发行中介，可分为直接发行和间接发行两大类。
发行人直接向投资者推销出售证券的为直接发行。
发行人将证券委托给专门从事证券承销业务的机构代理销售的，就是间接发行。
本条规定了间接发行的两种方式。
根据本条规定，证券承销业务采取代销或者包销方式。
这两种方式是证券承销业务的基本方式。
根据本条第二款规定，在证券代销方式中，证券公司与发行人之间是委托代理关系，证券公司的责任
是在承销期内尽力销售证券，期限届满时能销出去多少算多少，尚未售出的证券全部退还发行人，基
本上不承担什么风险。
相应的，证券公司所收取的费用也较少。
对发行人来说，自己要承担全部的发行风险，但发行成本较低。
在证券包销方式中，证券公司与发行人是买卖关系，证券公司的贲任是按协议购入发行人的全部证券
或者在承销期结束时购入未售出的全部证券，发行风险全部由证券公司承担。
与此相对应的是证券公司包销的收益较高，其收益主要来自低价从发行人处买进又以高价向投资者售
出所赚取的差额利润。
对发行人来说，既不必承担证券销售不出去的风险，又能迅速筹集到资金。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<中华人民共和国证券期货法典>>

编辑推荐

《中华人民共和国证券期货法典(11)(应用版)》：中华人民共和国分类法典
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