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前言

　　公司是市场经济的核心主体，承担着支撑市场经济有序运行的功能。
并购重组的作用实际上可以使各公司之间掌握的资源有序高效地运转.使资源配置得到最优化的利用。
通过并购实现资源整合，可以增强公司的赢利能力；通过重组可以使公司恢复正常的经营能力。
并购重组使市场经济的核心细胞——公司得到修复或增强，为市场经济的正常运行提供了保证。
律师在从事并购重组业务过程中，涉及众多的法律、法规、规章，包括程序性的法规和规章以及实体
性的法律和法规，使才开始从事并购重组的律师感到无所适从，无法将相关法律、法规串联成一个整
体，形成一种系统性的法律思维，导致律师在最初从事并购重组业务时经常会出现不必要的错误。
笔者从事并购重组业务已达十余年，在培养并购重组律师过程中经常发现对律师系统培训的重要性，
为此笔者组织本所并购重组部的律师开始编撰并购重组方面的著作，从并购的基本理论、尽职调查到
各类并购重组的法律指引，系统地梳理了并购重组的业务流程。
经过近两年的工作，编撰的文稿达到一百余万字，经过精心修改删减后，形成九章三十余万字的文稿
，包括公司并购基本理论、并购基本流程、尽职调查、国有企业并购、外资企业并购、房地产并购、
上市公司并购、私募融资、破产重整九部分，其中将私募融资纳入本书内容王要是考虑到私募融资通
常存在对赌条款，一旦触及对赌条款就会发生公司控制权转移事件，产生实质性的并购行为。
在此基础上，为了提高读者对并购重组的理解，笔者又增加了第十章，重点探讨律师在并购重组中的
经验，将笔者十余年的并购重组经验与律师分享。
在本书附录中笔者增加了涉及并购重组的重要法律、法规、规章的目录，以便于读者在阅读本书时可
以方便地查找相关法规名称。
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内容概要

　　公司是市场经济的核心主体，承担着支撑市场经济有序运行的功能。
并购重组是促进公司进行优化资源配置功能的重要体现。
是实现产业升级和技术创新的有效途径。
通过并购实现资源整合，增强公司的赢利能力；通过并购重组可以提升企业的核心竞争力，实现企业
的跨越式发展。
　　本书对公司并购重组基本理论、基本流程、尽职调查内容进行了全面梳理，并针对包括企业并购
、外资企业并购、房地产并购、上市公司并购、私募融资、破产重整、不同行业企业的并购和重组分
别进行了分析，简洁明晰地阐述了并购重组的实际操作步骤。
而且笔者还结合自己的实践，针对性地对公司并购重组中的实务经验进行了阐释。
　　本书适合公司高级管理人员、投资银行专家、律师、从事并购业务的中介机构从业人员以及对并
购重组有兴趣的读者。
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章节摘录

　　（四）第四次并购浪潮（20世纪80年代）第四次并购浪潮开始于20世纪70年代中期，80年代后进
人极盛。
与前几次并购浪潮相比，这一次相对稳定，并购的数量并不大。
在美国，1975年并购数为2297起，1985年为3000多起，但并购资产的规模达到了空前程度。
1978年以前，10亿美元以上的巨型并购还极为罕见；自1979年起，这类交易开始增长，到1984.年，已
有18起；1985年，达到32起。
如1981年杜邦公司以87亿美元收购了大陆石油公司；1984年德土古石油公司以101亿美元收购了格蒂石
油公司；美孚石油公司以185亿美元兼并了海湾石油公司；1985年年底通用电气公司以60多亿美元收购
了美国无线公司。
这次并购浪潮主要集中在商业、投资银行业、金融业、保险业、批发零售业、广播业、医疗卫生等服
务行业以及自然资源业。
　　（五）第五次并购浪潮（20世纪90年代至今）第五次并购浪潮产生于20世纪90年代“冷战”结束
以后并延续至今。
1993年随着美国经济走出低谷，企业并购浪潮卷土重来，至今仍方兴未艾。
这次并购浪潮的数量多、金额大、方式新。
前四次并购企业在高峰年平均为530起、916起、1650起、3000起，这一次创下了5000起以上的新高
，1996年更是创下1万多起的纪录。
前四次企业并购涉及的金额年均仅300亿美元，1995年的并购价值达5190亿美元，1996年更是上升
到6588亿美元。
不同于前几次并购浪潮，第五次并购浪潮中有很多企业都是双方自愿协商达成的，在支付方式上也不
同于前几次大量发行债券的做法，而是以股票交换和自筹资金居多。
同时，第三产业成为并购重点。
第五次并购浪潮的行业特点非常明显，主要集中在金融、电信传媒、交通运输、电脑及软件、公共设
施业等第三产业。
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编辑推荐

　　《并购重组操作指引》从并购的基本理论、尽职调查到各类并购重组的法律指引，系统地梳理了
并购重组的业务流程。
全书包括公司并购基本理论、并购基本流程、尽职调查、国有企业并购、外资企业并购、房地产并购
、上市公司并购、私募融资、破产重整九部分，其中将私募融资纳入《并购重组操作指引》内容主要
是考虑到私募融资通常存在对赌条款，一旦触及对赌条款就会发生公司控制权转移事件，产生实质性
的并购行为。
在此基础上，为了提高读者对并购重组的理解，笔者又增加了第十章，重点探讨律师在并购重组中的
经验，将笔者十余年的并购重组经验与律师分享。
在《并购重组操作指引》附录中笔者增加了涉及并购重组的重要法律、法规、规章的目录，以便于读
者在阅读《并购重组操作指引》时可以方便地查找相关法规名称。
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