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内容概要

　　从私募股权基金的立法层面上，中国银监会在此期间出台了《信托公司私人股权投资信托业务操
作指引》，规范以信托方式从事私募股权投资的运作模式。
同时，国家发改委就私募股权基金的备案及监管出台了规范性文件，各地也纷纷出台关于合伙制私募
股权基金的规章和税收优惠政策。
天津、上海、深圳、宁波及重庆等城市走在全国前列，成为吸引私募股权投资机构注册地的首选城市
。
　　在私募股权基金的退出层面上，中国证监会在2009年3月31日推出了《首次公开发行股票并在创业
板上市管理办法》并随后启动了创业板。
另外，证监会非上市公众公司监管部获准设立，该机构的设立为新三板市场的开设和扩容创造了政策
条件。
创业板和新三板市场的设立将使中国多层次的资本市场得以进一步完善，这无疑将对于私募股权基金
的退出提供更为便捷的通道。
　　推出本书的主要目的是为投资经理和私募律师在私募股权基金的募集设立过程中的一系列法律操
作提供指引。
因此，本书着重介绍了公司制、有限合伙制和信托制三种私募股权基金的募集设立方式，以及包括各
种设立模式下募集方式和内部治理的比较，也包括外资基金募集人民币基金的路径，同时重点论述了
私募股权基金整个投资流程中体现核心投资策略的Termsheet和退出架构设计，尤其是分析了在10号文
出台之后接受外资私募股权基金投资的中国民营企业如何进行海外上市前的重组，以大量案例的形式
将私募股权基金从设立到投资到退出的各个环节中前人的经验和教训展现给读者。
最后，本书还简要介绍了私募股权基金中的律师实务，并在其中穿插了大量我们在实践中总结并使用
的法律文本供读者使用参考。
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章节摘录

版权页:1. 私募股权基金概述1.1 什么是私募股权基金私募股权基金（Private Equity，PE），是指以非公
开的方式向少数机构投资者或个人募集资金，主要向未上市企业进行的权益性投资，最终通过被投资
企业上市、并购或管理层回购等方式退出而获利的一类投资基金。
私募股权基金早期主要是指向非公开上市的私人股权进行投资，所以也称私人股权投资（Private
Equity Investment），这类投资从投资对象上主要区别于向公开证券市场的投资，其放弃了资本的流动
性来追求长期资本的更高的收益。
私人股权投资在后期的发展中尤其在中国更多地体现出其募集方式的非公开性，即向特定的机构投资
者或个人募集资金，不通过广告或变向公开的方式进行募集，并以此区别于公募投资基金。
狭义的私募股权基金主要指对已经形成一定规模的，并产生稳定现金流的成熟企业的私募股权投资，
也称Pre-IPO期间的私募股权投资。
广义的私募股权基金则涵盖了企业首次公开发行前各阶段的权益投资，即对处于种子期、初创期、发
展期、扩展期、成熟期和Pre-IPO各个时期的企业所进行的投资，相关资本按照投资阶段可划分为创业
投资、成长型投资、并购型投资、Pre-IPO型投资以及其他如上市后私募投资（Private Investment in
Public Equity，PIPE）等。
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编辑推荐

《私募股权基金的募集与运作:法律实务与案例(第3版)》由法律出版社出版。
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