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内容概要

　　《公司法剖析：比较与功能的视角（第2版）》是来自六个国家的九位作者长期合作的结晶，与
此同时，全球各地更多的学者同人对于《公司法剖析》的第一版和第二版提供了诸多有益的批评和建
议。
尽管我们全体作者分别对各自承担的章节承担首要责任，但是我们每一个人都对全书的篇章结构做出
了贡献。
《公司法剖析：比较与功能的视角（第2版）》的第一版用了九年时间，第二版则用了不到三年的时
间，这在很大程度上归功于我们的团队加入了两名新的作者，他们是牛津大学的约翰·阿莫和意大利
证监会及博洛尼亚大学的卢卡·安立奎，他们为《公司法剖析：比较与功能的视角（第2版）》的改
版注入了新颖的视角和宝贵的活力。
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作者简介

　　译者简介：罗培新，北京大学法学博士，中国社会科学院法学所博士后，耶鲁大学、牛津大学访
问学者。
华东政法大学科研处处长，国际金融法律学院院长，教授，博士生导师。
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章节摘录

版权页：   正是这种脱节，产生了需要解决的代理问题。
从目标公司的角度来看，控制权交易可能会增进财富，但同时它会对现有高管的职位和福利构成威胁
。
因而，目标公司的现任管理层可能会运用集中管理的权力，来阻遏此类交易。
他们可能会努力运用那些权力来降低目标公司对潜在的收购人的吸引力，或者防止第三人向股东发出
要约。
这些手法形式多样，但主要包括以下类别：将目标公司的大量证券掌握在不会接受敌意要约的人手中
；通过诸如“毒丸计划”等方法构造股东和债权人的权利；以及将公司的战略性资产置于哪怕是成功
的收购人的控制范围之外。
 另外，从投资者的角度看，一场交易或许并非能够增进公司财富，但现任管理层却拥有动机来促成股
东缔结该交易，因为管理层可以通过获取大额解职赔偿费用或者站在收购人一边，而从拟议的控制权
移转中获取收益。
在控制权交易中，股东所持证券的转让，是达成控制权移转的关键机制。
因而，没有股东的同意，就无法达成控制权的移转。
然而，现任管理层可以运用其对股东的影响以及其掌握的公司信息，向其指定的人“卖出”要约，或
者在多方竞标的情况下，他们可以利用那些条件来对某一收购人提供更有利的待遇。
 然而，当目标公司的股权分散时，规制控制权移转的规则还必须解决第二个问题，也就是分散的股东
在对抗收购人时的协调问题。
特别是，收购人或许会试图引诱目标公司的股东接受并不是最理想的要约。
实现这一目的的方法多种多样，但在本质上，它们都依赖信息不对称或者对目标公司股东实行不平等
待遇。
另外，股东整体与现任管理层之间的代理问题可能依然存在，即便后者没有（或许无法）防止要约的
发出。
当促成收购人与目标公司股东之间的交易对现任管理层有利时，这种情形最可能发生。
 8.1.2.2 当目标公司存在控股股东时 当一位或者少数几位股东持有公司的控制性股份时，收购人很可能
与大股东首先达成协议。
一旦此种协议达成，收购人会再决定是否，以及以什么样的条款，向非控股股东发出全面要约。
就收购人与大股东之间的关系而言，或许商业销售合同的标准条款可以很好地解决可能产生的任何问
题。
 然而，民法的一般规则却不可能有效解决收购人与非控股股东（至少如果他们是分散的股东的话）之
间的协调问题，也不可能有效解决控股股东与非控股股东之间的代理问题。
前面一个问题与我们讨论过的不存在控股股东的公司的情形大体相同。
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编辑推荐

罗培新编译的《公司法剖析——比较与功能的视角(第2版)》是来自六个国家的九位作者长期合作的结
晶，与此同时，全球各地更多的学者同人对于《公司法剖析》的第一版和第二版提供了诸多有益的批
评和建议。
    《公司法剖析——比较与功能的视角(第2版)》共十章节，内容包括什么是公司法、代理问题及法律
对策、公司基本治理结构：作为一个类别的股东的利益、公司基本治理结构：少数股东和非股东群体
、与债权人的交易等。
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