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前言

　　近年来，我国证券市场得到了迅速发展，证券投资已成为投资者的首选工具之一。
如何提高投资者的专业知识，提高证券投资的管理水平，对推动证券市场的健康发展具有重要作用。
证券投资理论和证券投资实践是平行发展的，而投资实践又特别强调投资决策和证券市场的实际操作
。
当前，中国金融市场投资主体由个人投资者向机构投资者转化，机构投资者正逐渐成为市场投资的主
体，如证券投资基金、企业年金、保险基金、银行居民理财产品服务等都涉及资产运用与管理问题。
要求证券投资分析要密切结合证券市场的实际投资活动，在瞬息万变的市场环境中把握投资机会，提
高投资管理水平，实现风险性、流动性与效益性的优化组合。
　　本书的特色主要体现在以下方面。
　　（1）在结构设计上按照证券投资分析的整个流程，沿着投资环境分析、证券市场分析、资金时
间价值分析、证券价值分析、金融衍生工具价值分析、结构化金融产品价值分析、证券投资技术及指
标分析、资产配置管理及绩效评价这一主线，构成了一个完整的证券投资分析体系。
　　（2）在教材的内容组织上，在系统地阐述证券投资的基本理论的基础上，增加了结构化金融产
品价值分析及资产配置案例分析。
　　（3）当前证券投资基金发展快速，机构投资者正逐渐成为市场投资的主体。
结合我国证券市场发展实际，本书讲述了关于证券投资基金等资产运用与管理的内容。
随着我国证券市场股票衍生产品的推出，如何提高投资管理水平，实现风险性、流动性与效益性的优
化组合成为各方关注的焦点。
本书包含了关于股票指数期货、股票指数期权等金融创新产品的内容。
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内容概要

本书系统阐述了证券投资的理论与方法，作为一种尝试，在结构设计上按照证券投资及管理的整个流
程，沿着投资环境、证券市场、资金时间价值、证券价值分析、金融衍生工具价值分析、结构化金融
产品价值分析、证券投资技术及指标分析、资产配置管理及绩效评价这一主线，全书由11章组成。
内容反映了证券投资及管理的最新理论与方法，注重理论与应用之间的衔接关系。
证券投资是一门实践性很强的学科，书中给出了证券投资管理的实证研究案例，通过对案例的分析与
讲解，有助于开拓读者的思路，提高应用能力，为读者学习证券投资基础知识，掌握投资方法提供有
益的帮助和指导。
    本书可供高等院校经济类管理类专业本科、硕士及MBA教学使用，也可作为高级投资管理的培训教
材，适合从事经济管理工作的各界人士使用。
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章节摘录

　　在证券市场中，难以避免地会出现投机行为，有投资就必然会有投机。
对于证券投资与投机的区别主要还是从以下几个不同角度分析。
　　（1）动机分析。
投资者买卖证券的目的是获得稳定的收入；投机者进行证券买卖是为了获得短期内证券价格波动所能
够带来的收益。
动机分析实际上是投资者心理分析，投资者追求的是低风险，而投机者追求的是在高风险中获得收益
。
　　（2）对证券所作的分析方法分析。
投资者注重于基本分析，亦即立足于对证券的质地、公司的业绩、宏观经济背景与行业发展前景等因
素作细密的分析与评价，从而作出投资决策；而投机者注重于技术分析，亦即着重于研究市场价格的
变化规律，寻求买进与卖出的时机，投机者也作基本分析，但这主要是为了预测价格变化而已，而且
多半短线操作。
　　（3）投资期限分析。
投资者与投机者相比，投资者进行投资的期限相对比较长，一般在一年以上，他们追求的是长期收益
。
而投机者进行投资的期限相对比较短，一般是几个月、几个星期，甚至是几天。
　　（4）投资对象分析。
投资者一般投资于价格波动幅度较小的证券，追求资产的保值和稳定的增值。
而投机者则主要投资于股票价格波动幅度较大的股票，甚至很多时候投资于市场中的一些劣质股票。
　　（5）风险倾向分析。
投资者厌恶证券风险，在投资过程中会尽量规避风险。
投机者是偏好风险的，他们总是希望市场中的证券能够有较大的价格波动。
对于投资与投机的具体区别，不同的学者有不同的观点，但其实质差不多。
有“价值投资之父”之称的格雷厄姆关于投资的定义与众不同的是，他着重指出“投资”所特意强调
的这种安全的保障不能建之于市场虚假的信息、毫无根据的臆断、内部小道消息的传播甚或十足的赌
性之上；“投资”的安全性必须取决于投资对象是否具备真正的内在价值或存在一个价值变化的空间
，而要确切地把握这一关键之处或达到“边际安全”，只有通过利用客观的标准对所能够掌握的信息
进行详尽分析。
然而，证券投资与证券投机的区分是相对的。
因为不管是投资者还是投机者，其最终目的都是逐利，在市场存在着较大行情波动时，投资者会变成
投机者，投机者也会变成投资者。
　　⋯⋯
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