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内容概要

本书立足于投资者保护理念，从中国资本市场发展的现实状况出发，就证券登记结算制度、主板市场
发行和交易制度、创业板市场发行和交易制度等问题进行探讨，并对多重资本市场法律制度的体系化
建设进行了前瞻性研究，具有较高的理论意义和实践价值。
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作者简介

　　刘道远，男，河南省固始县人，2006年毕业于中国人民大学，获得法学博士学位；2007年9月
至2010年10月在中国社会科学院法学研究所从事博士后研究工作。
主要研究物权法、侵权责任法和国际金融法。
北京工商大学法学院教师，2008年晋升为副教授。
现任北京工商大学法学院《商法研究》副主编，兼任中国中国法学会证券法学研究会理事，中国法学
会行为法学研究会理事。
近年来在《政法论坛》《法商研究》等期刊发表论文40余篇，出版独立专著、合作著作5部，研究成果
在国内学界得到相当的关注。
　　　　王艳萍，女，太原科技大学法学院讲师，山西太原市人，毕业于中国人民大学法学院，获法
学博士学位，曾在中国华融资产管理公司做博士后研究工作，获金融学博士后证书。
先后在律师事务所任专职律师，具有丰富的金融法律实务经验。
研究领域为公司法、证券法、金融法等，主讲民法学、证券法学等课程，近年来在《经济社会体制比
较》《金融理论与实践》《金融与经济》等期刊发表论文10余篇，主持博士后课题1项，参与国家社科
及省部级课题多项。
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章节摘录

　　采取证券商报价制度，与目前交易所的会员制类似，不同的柜台交易市场可以拥有自己的报价会
员，自行撮合买卖，拥有同一交易柜台会员资格的报价券商之间优先成交，将对当前证券经纪人制度
造成冲击。
承上文所述，三板市场中由于上柜公司实力较弱，不可能采取主板市场的集中竞价交易制度。
引进证券商报价制度，由经审核批准的券商，持续地向公众投资者报出某些特定证券的买卖价格（双
向报价），可以有效地提高交投的活跃程度，成为三板市场交易制度的必然选择。
　　在全国联网的情况下，各区域性交易市场与中央报价系统联网，一个报价券商既可能同时作为每
个区域性交易市场的会员，也可能只拥有部分区域性交易市场的会员资格。
其结果是三板市场中将呈现出与集中交易所市场统一会员制不同的局面：每一区域柜台内，经纪人可
能因具备在全国范围内的报价会员资格，从而可以在任意区域市场内从事证券报价业务，也可能仅具
备单一或部分交易柜台的会员资格，而无法在特定的柜台市场进行交易。
这样，具备特定柜台交易会员资格的经纪商与不具备会员资格的经纪商在撮合交易的时间上将存在先
后次序问题。
由前文可知：在全国联网交易的情况下，拥有特定柜台交易市场会员资格的券商在法律规定的一走时
间内可以优先撮合成交，在该时间段内，优先考虑具备本市场会员资格的证券商的报价，只要符合条
件，即可成交；而超出该规定时间段，则通过天津联网中心，全国其他柜台交易市场会员的报价亦可
成交。
对于投资者而言，在全国任一交易市场都可以通过天津的联网中心完成交易，其区别在于交易成本。
　　⋯⋯
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