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内容概要

　　《产业投资基金法律问题研究》围绕产业投资基金法律制度的各个环节，以鼓励引导其发展，维
护投资者利益为核心，展开了较为全面、系统地探讨，并对产业投资基金的法律关系、治理结构和税
收等进行了深入研究，从法律的视角提出了制度构建的设想。
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薛智胜，法学博士，天津工业大学人文与法学院教授，经济法学专业硕士生导师，主要研究方向：金
融法学、商法学和科技法学。
兼任中国商法研究会理事、天津法学会商法研究分会副会长、天津仲裁委员会仲裁员，兼职律师等。
曾在期刊报纸发表40多篇论文，参编多部著作，主持或参与完成了10多项省部级科研项目。
 焦麦青，法律硕士，天津工业大学人文与法学院副教授，硕士生导师。
出版了《经济法》、《会计法》等教材，发表了《利益均衡视阈下的不动产税制研究》等10多篇论文
，主持和参与完成了《关于天津滨海新区金融创新税收法律环境探讨》等多项课题。
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书籍目录

绪论
　一、产业投资基金法律问题的研究意义
　　（一）有利于构建和完善中国特色的产业投资基金法律体系
　　（二）有利于推动产业投资基金业规范发展
　　（三）有利于天津滨海新区产业投资基金的发展
　二、产业投资基金法律问题的研究现状
　　（一）国外研究现状
　　（二）国内研究现状
　三、本书的研究思路和方法
　　（一）研究思路
　　（二）研究方法
第一章 产业投资基金概述
　一、产业投资基金概念
　　（一）产业投资基金概念的演绎
　　（二）产业投资基金的概念界定
　　（三）相关概念的比较分析
　二、产业投资基金的特征
　　（一）产业投资基金的投资对象主要是具有增长潜力的未上市企业
　　（二）产业投资基金定位于实业投资，通过“经营”企业，实现自身增值
　　（三）产业投资基金不仅为企业提供资金支持，而且提供管理服务
　　（四）产业投资基金高风险与高收益并举
　三、产业投资基金的种类
　　（一）公司型投资基金、契约型投资基金和有限合伙型投资基金
　　（二）私募型产业投资基金和公募型产业投资基金
　　（三）创业投资基金、企业重组投资基金和基础设施投资基金
　　（四）封闭式产业投资基金和开放式产业投资基金
　四、产业投资基金的作用
　　（一）有利于调整不合理的产业结构，促进产业结构优化升级
　　（二）有利于推动国有企业改革，建立现代企业制度
　　（三）有利于扩展社会投资渠道，满足社会多元化投资需求
　　（四）有利于控制产业风险向资本市场风险的转移促进资本市场健康发展
　　（五）有利于宏观经济目标的实现
　五、产业投资基金的运行机制
　　（一）产业投资基金的资金筹集
　　（二）产业投资基金的投资流程
　　（三）产业投资基金的退出
　六、产业投资基金的发展历程
　⋯⋯
第二章 产业投资基金法律关系研究
第三章 产业投资基金市场准入制度研究
第四章 产业投资基金治理问题研究
第五章 有限合伙型产业投资基金法律制度研究
第六章 我国产业投资基金税收优惠法律制度的完善
第七章 产业投资基金退出环节分析
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章节摘录

版权页：   插图：   （二）产业投资基金的投资流程 1.寻找和筛选项目 选择正确的投资项目远比经营管
理资金项目重要。
建立产业投资基金后，下一步的重要工作就是寻找投资项目。
寻找投资项目是一个双向的过程，产业投资基金可以通过发布投资项目指南的形式，由企业提交项目
投资申请，再由基金管理人进行评审筛选。
各个基金管理人都有自己的筛选准则，一般来说，产业性质和发展阶段是重要的筛选准则。
基金管理人也可以采取主动出击的方式去寻找投资项目。
寻找和筛选项目的阶段在国外被称为协议来源。
在美国，主要有三个重要的协议来源：一是工作分派系统，各种投资协议可能通过他们的上级机构、
贸易伙伴或朋友等委托给基金管理人，该系统所处理的协议量大约占整个创业投资协议总量的65%；
二是中介组织或中间人，他们与基金管理人和潜在的企业家联系在一起，大约有1/4的投资协议来源于
这种中介组织；第三种是通过网络关系、贸易活动、会议和专家讨论会等方式而获得的。
 2.详细评估 一旦某一申请项目通过了初选，基金管理人就得对该项目进行更详细的评估。
它涉及项目的技术水平、市场潜力、资金供给、高级管理人员的素质乃至政策、法律等因素，需要由
各方面专家组成的专门人才来完成。
评估项目还有一个重要的方面是投资风险评估。
要对项目的全过程中可能存在的技术风险、市场风险、管理风险、财务风险、控制风险、政策风险和
成长风险等进行充分的估计和考虑，并提出必要的相应对策。
 3.交易设计 某一协议经过评估后认为是可行的，投资方和潜在的被投资企业会就具体的投资方案设计
进行谈判，确定投资项目的一些具体条件。
这一过程国外被称为协议创建。
由于投资方和被投资方的出发点和利益不同，双方经常在投资方案具体条款的谈判中产生分歧。
因此，谈判阶段所要解决的问题就是确定一种权益安排，以使双方互惠互利、风险共担、收益共享。
谈判的最终结果，即未来的操作安排及利益分享机制，体现在双方商定并共同形成的投资合同上。
合同条款一般包括：（1）投资总量；（2）资金投入方式及组合，包括证券种类、红利、股息、利息
及可转换债券的转换价格；（3）企业商标、专利、租赁等协议；（4）投资者监督和考察企业权利的
确认；（5）关于企业经营范围、商业计划、企业资产、兼并、收购等方面的条件确认；（6）招聘雇
员以及确定薪酬；（7）最终利润分配方案。
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