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内容概要

　　知识产权融资是知识产权价值实现的一种方式，也是制度创新的结果。
《企业知识产权融资研究：理论、模型与应用》从基本概念等四个方面对知识产权融资研究成果做了
回顾，并进行了系统的理论总结和分析。
在调查研究的基础上，运用因子分析法和层次分析法构建了知识产权融资能力评价模型，尝试在企业
知识产权管理、融资能力比较和相关实证研究中加以运用，并提出在银行信贷管理和企业资产评估中
的应用思路。
知识产权融资尤其是专利担保融资在我国是新生事物，在国外成功的案例也不是很多，因此还有进一
步研究的空间。
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章节摘录

　　（1）融资风险的成因。
解释融资风险成因的文献很庞杂。
例如，邵希娟和崔毅认为融资决策是现金性风险形成的本源因素，资金的期限结构与资产结构不匹配
；收支性风险形成的主要原因是经营不善，财务结构中负债与权益的比例不合适，立足的是经营决策
角度等微观管理。
邱海洋认为当时中国的公司法在“必须在弥补亏损之后才能分配利润的股利分配制度、有限的股份种
类、以赢利作为股份公司发行新股条件的新股发行制度和以赢利作为公司发行债券条件的债券发行制
度”3个方面阻碍了财务困境中公司的融资，立足的则是法律制度层面公共管理。
　　（2）财务风险的表现或存在性。
周春生和赵端端利用反映财务稳定性的Z值指标，对2000-2004年的中国民营上市的财务风险进行了实
证研究，发现民营上市公司的财务风险的平均水平要显著高于国有控股上市公司；褚玉春和刘建平
以2001-2007年中国485家上市制造业企业为研究总样本，构造Dynamic Panel Data模型并应用广义矩法
估计（GMM），研究了债务融资对我国制造业上市公司经营绩效的影响效应，认为我国制造业公司
的债权治理效应未能得到充分发挥，制造业上市公司经营绩效与债务融资比率呈近似“倒U形”关系
，因此他们的研究成果证实了债务融资风险；李焰等运用1998-2006年中国上市公司样本数据，从财务
风险的角度探讨了集团化运作的经济后果，研究发现，企业的集团化运作不但显著加大了企业财务风
险，而且集团化运作后企业发生财务困境的概率也大为提高。
　　（3）债务融资与股权融资的选择。
吕玉芹提出通过健全法规体系、加大政府支持、完善税收优惠政策、发展风险投资、创新融资手段和
扩大国内外直接融资渠道，建立多渠道的中小高科技企业研究与开发融资体系的建议。
王亚平等通过比较中国A股市场增发和配股两种再融资方式对股票市场价格的影响以及相关的融资成
本大小，研究上市公司股票增发过程中的“股票市场择时性”问题，验证了中国上市公司的股权再融
资也存在“股权融资之谜”，且间接成本理论不能解释“股权融资之谜”；利用“股票市场择时性”
假说来解释“股权融资之谜”，并且通过实证分析验证了该解释。
　　⋯⋯
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