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前言

　　由美国次贷危机引致的全球金融危机至今已持续近四年时间，全球经济为此已付出巨大代价，然
而这场危机所带来的经济社会效应和深远影响尚未完全显现，全球经济环境复杂多变，不稳定、不确
定性因素增多，前景尚不明朗。
人们在不断经历惊讶、恐慌、愤怒和质疑之时，也在不断反思、研究与分析金融危机的方方面面，完
善与改革经济金融领域的缺陷，维护金融体系稳定。
在此过程中，一个新的金融术语——影子银行体系逐渐凸显出来，引起国际社会的巨大关注，一时成
为金融研究领域的新焦点。
?　　这个体系伴随20世纪六七十年代以来的金融自由化产生、发展与膨胀起来，成为现代金融体系的
重要组成部分，深刻改变了金融体系结构，直接关系着整个金融体系的稳定与发展。
在发达经济体，影子银行体系不仅融资规模庞大，20世纪末就超过了传统银行体系，结构复杂，高度
关联，单独或共同组成信用链条行使银行的主要职能，而且形式多样、变化多端，杠杆率高、运作隐
蔽且大都游离于货币当局和监管当局视野之外。
基于对上述这些特质的共识，结合此次危机的演变过程以及影子银行体系受到的重创，较普遍的观点
认为影子银行体系是金融危机爆发和近年货币政策日渐失效的罪魁祸首，已成为系统性金融风险的重
要来源，而监管缺失是引致其成为危机主要推手和放大器的根本原因，于是强化管制、抑制其发展自
然应该成为全球各经济体正确无二的选择。
鉴于此，主要经济体和国际组织纷纷提出金融改革方案，虽然其未来发展还有较大的不确定性，但是
，当各主要经济体最终的危机救助政策与监管改革法案真正出台与正式实施，不难发现当局对影子银
行体系的态度似乎并没有之前那样痛恨，最初严惩不贷、严加管控的改革思路、监管尺度也有不少改
变与放松，毫无否认这个体系的合理性、制止其发展的意图。
事实上，大量实际信息表明，国际影子银行体系经过危机微创后并没有停止发展，而是经过重新调整
，在2010年年末已经恢复到了2007年危机前的同等规模。
而中国的情况似乎正好相反，危机以来，行政性金融管制政策密集出台，内容越来越严格，力度越来
越大，不少业务几乎处于停滞状态甚至被叫停。
?　　如此这般，不禁令人好奇与深思：什么是影子银行体系，由哪些部分构成，与传统银行体系有何
区别与联系？
影子银行体系如何发展、运作，有何经济功能？
影子银行体系可能会给金融体系带来哪些潜在风险和脆弱性，其根源何在？
如何改革监管制度、构建监管框架，科学合理地监测、尽早识别、评估分析并防范与化解影子银行体
系的风险与脆弱性？
中国影子银行体系的发展、现状与主要表现形式如何，与国外相比情况如何，具有怎样的功能与宏观
经济效应，风险状况如何？
国际社会对影子银行体系已采取的监管改革措施有哪些，对中国有何启示？
中国又该如何完善与改革影子银行体系的监管政策？
而这些方面系统性的研究还极为缺乏。
系统、深入研究上述问题，对于全面深刻认识现代金融体系，拓宽现代金融经济研究领域与分析范畴
，发展和丰富金融监管、风险管理、金融创新和行为金融等金融理论与实践，深化金融监管体制改革
，构建宏观审慎监管制度框架，促进金融创新，防范金融风险，维护金融体系稳定等具有重要的理论
和现实意义。
本书的初衷在于尝试系统性地解答这些问题，并得出一些具有理论普遍意义的一般性结论和中国政策
指导意义的针对性结论，这在国内该研究领域应该尚属首次。
?　　本书主要运用经济学、金融学、统计学等学科知识，采用理论分析与实证分析相结合的研究方法
，融合文献研究、定量与定性研究、历史分析和比较研究等方法，遵循提出问题、分析问题、解决问
题的研究路线展开分析。
全书共六部分，各部分的主要内容如下：?　　第一部分（第1章），导论。
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概括性地提出本书的研究背景、目的与意义，介绍本书的研究方法和研究内容。
?　　第二部分（第2章、第3章和第4章），文献综述和理论基础。
第2章回顾与梳理影子银行体系相关文献，分别从概念界定、主要特征和发展历程，与此次金融危机
的关系和监管方法以及对中国的研究四方面总结归纳了国内外研究成果，并评述了研究现状。
第3章在吸收、借鉴相关文献，依次厘清有关基本概念的基础上，界定了影子银行体系的定义、构成
，结合国际影子银行体系的运作过程，从一般意义上深入分析了其主要功能。
第4章研究国际影子银行体系的潜在脆弱性，从顺周期性、期限错配、金融创新、杠杆、关联性、监
管套利及金融安全网角度剖析其脆弱性的主要来源、作用机制与可能产生的后果。
这一部分为本书对影子银行体系监管改革的研究提供了坚实和规范的理论支持。
?　　第三部分（第5章），影子银行体系监管的理论分析与总体思路。
阐述了金融监管的理论依据，回顾金融监管的历史变迁、最新理念与未来趋势。
从金融监管与金融发展的关系出发，提出了影子银行体系监管改革的总体思路，包括监管目标、原则
、主体、模式、体制等制度安排及监管步骤、重点、风险监测与措施制定等操作框架，为后文实证研
究中国影子银行体系的风险状况与监管改革构建分析框架。
?　　第四部分（第6章），中国影子银行体系的发展、功能与风险监测分析。
首先，分析了中国影子银行体系的构成、发展历程与现状，了解总体情况；其次，通过六方面的中外
比较，明确了其主要表现形式；再次，总体探讨了这个体系在中国的主要功能，选取有关变量实证分
析了其宏观经济效应。
结果表明，中国影子银行体系与经济增长之间正相关，增长效应不可低估。
本章最后一节，有针对性地构建了四层次七方面的风险监测指标体系，结合定量与定性分析方法，全
面实证分析了中国影子银行体系的风险走势。
分析表明，受严格监管的中国影子银行体系整体运行比较稳健，引发金融危机的可能性小，远未成为
系统性风险的来源，但在宏观经济、期限错配、信用风险、监管套利等方面存在较大风险隐患与脆弱
性。
本章以中国影子银行体系为研究对象，从而使本书的实证研究更具有针对性和实用性。
?　　第五部分（第7章），中国影子银行体系监管改革的政策建议。
分别介绍了FSB、美英欧日影子银行体系监管改革的主要内容，通过比较异同点，总结探讨了影子银
行体系国际监管改革的思路、框架与主要趋势，分析了中国影子银行体系监管的现状与突出问题，借
鉴国际经验和启示，提出了相应的政策建议。
?　　第六部分（第8章），研究结论及展望。
梳理、总结了全书的主要观点和研究结论，并展望了未来有待进一步研究的问题。
?
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内容概要

　　本书厘清了影子银行体系的性质、定义与构成，结合影子银行体系的运作过程，探讨了影子银行
体系的主要功能，从顺周期性、期限错配、金融创新、杠杆、关联性、监管套利及金融安全网角度剖
析了影子银行体系的脆弱性，论述了影子银行体系审慎监管的制度安排与框架，研究了中国影子银行
体系的发展、现状及特点，构建了风险监测指标体系。
《影子银行体系——功能、脆弱性与监管改革》实证分析了中国影子银行体系的宏观经济效应与风险
走势，阐述比较了FSB、美英欧日影子银行体系的监管改革，分析了中国金融监管的现状与突出问题
，提出了中国影子银行体系监管改革的政策建议。
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章节摘录

　　如此这般，不禁令人好奇与深思：什么是影子银行体系，由哪些部分构成，与传统银行体系有何
区别与联系？
影子银行体系如何发展、运作，有何经济功能？
影子银行体系可能会给金融体系带来哪些潜在风险和脆弱性，其根源何在？
如何改革监管制度、构建监管框架，科学合理地监测、尽早识别、评估分析并防范与化解影子银行体
系的风险与脆弱性？
中国影子银行体系的发展、现状与主要表现形式如何，与国外相比情况如何，具有怎样的功能与宏观
经济效应，风险状况如何？
国际社会对影子银行体系已采取的监管改革措施有哪些，对中国有何启示？
中国又该如何完善与改革影子银行体系的监管政策？
而这些方面系统性的研究还极为缺乏。
系统、深入研究上述问题，对于全面深刻认识现代金融体系，拓宽现代金融经济研究领域与分析范畴
，发展和丰富金融监管、风险管理、金融创新和行为金融等金融理论与实践，深化金融监管体制改革
，构建宏观审慎监管制度框架，促进金融创新，防范金融风险，维护金融体系稳定等具有重要的理论
和现实意义。
本书的初衷在于尝试系统性地解答这些问题，并得出一些具有理论普遍意义的一般性结论和中国政策
指导意义的针对性结论，这在国内该研究领域应该尚属首次。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　了解中国影视现状的白皮书，揭示中国影视产业的发展脉络，指明中国影视的发展方向。
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