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前言

　　近20年来，虽然对于气候变化的趋势、成因及影响的争议一直存在，但极端天气的频发、自然灾
害的增加和海平面上升等现象给人类生存造成的巨大伤害，使气候变化问题受到了全球前所未有的关
注，并成为各国政府国家安全的重要内容。
　　随着2009年底哥本哈根会议的召开，“气候变化”、“节能减排”、“可持续发展”、“低碳经
济”、“碳金融”等名词不断见诸于报端，冲击着人们的视野和思想。
显然，人类发展进程在经历了农业革命、工业革命和信息化革命三次浪潮后，已步入到低碳革命的第
四次发展浪潮中。
低碳革命以“低能耗、低污染、低排放”为标志，而金融作为优化资源配置、调剂资金余缺的重要方
式和手段，必然在低碳发展浪潮中发挥重要作用。
　　尤其，在全球性金融危机尚未走出低谷的时刻，碳金融更是被以美国为代表的发达国家作为振兴
经济和提高其在全球竞争力的主要政策手段.其一是变金融“危机”为发展经济“契机”，其二则是将
碳金融不仅作为引导“新能源技术贸易”和“绿色产品贸易”的令旗，而且作为重构未来世界金融体
系的突破口。
　　“碳金融”的兴起源于国际气候政策的变化，准确地说是两个具有重大意义的国际公约——《联
合国气候变化框架公约》和《京都议定书》。
公约约定了缔约国的减排责任，并制定了三个协调机制，国际排放贸易机制（IET）、联合履行机制
（JI）和清洁发展机制（CDM），帮助各个缔约国以灵活的方式完成减排目标，由此催生了如火如荼
的全球碳金融市场，各国碳金融政策支持体系、碳金融市场体系和碳金融组织体系也逐步搭建。
　　在清洁发展机制之下，中国作为最大的碳信用供给国参与到国际碳金融市场的交易中。
但是，与中国在国际贸易中所处的地位相类似，在碳交易市场，中国又在碳供应链中处在了交易的最
低端。
中国碳金融市场的发展，甚至远不如同为碳信用供给大国的印度活跃，这或许与我们的金融体制和市
场条件有关，也与我们的理念和意识相关。
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内容概要

希望本书能够为一些想要了解什么是碳金融的人们提供一个很好的起点，特别是在当前缺乏对碳金融
市场系统研究和总结的前提下，作者所做的一些基础性工作可以弥补这一遗憾。
同时，本书希望通过对中国碳金融市场的系统化分析与见解，能够协助各个利益相关方去了解碳金融
市场的机遇与挑战，并能够建立一个丰富且有建设性的碳金融基础，从而进一步推动低碳经济在中国
的发展。
　　因而，本书的前四部分立足于全球视野，对全球碳金融市场的气候变化背景、市场缔造、市场布
局以及利益相关者进行了较为全面的归纳总结，特别对后哥本哈根的气候谈判和气候政策，以及在此
基础上变化莫测的碳金融市场前景，进行了深入的分析和展望。
本书的后三部分着重于中国布局，在大量的调研和访谈基础上，对中国在国际碳金融市场的定位与发
展困境进行了全方位的探讨，并试图结合国情，提出中国发展碳金融的原则和路径。
由于企业首当其冲面对着低碳时代所带来的风险与机遇，本书最后重点分析了企业的碳资产管理，并
提出了合同能源管理是低碳时代公司治理模式的拓展。
作者以为，如果本书能为政策制定者、金融机构和企业提供可以更好地了解碳金融的信息，并使他们
能对碳金融进行更深层次的思考，即是本书的成功。
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作者简介

王遥 经济学博士，中央财经大学财经研究院副研究员、理财研究中心副主任，美国哈佛大学博士后，
北京银行博士后。
致力于财经领域的研究，主要研究方向为低碳经济、绿色金融及资本市场。
在相关领域积累了较为丰富的研究成果，包括独著1部，核心期刊文章30余篇，并主持课题10余项，其
中国家级课题1项。
曾在证劵公司从事投资银行工作近7年，完成多项大型企业的发行上市工作，拥有丰富的资本市场实
践经验。
热爱户外旅行，积极的环境保护倡议人士。
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章节摘录

　　气候正在变化吗？
气候是在“变冷”还是“变暖”？
人类活动对气候变化是否产生了根本的影响？
⋯⋯一个多世纪以来，我们看到了相互矛盾的气候研究和气候报道，除了气候在不断变化以及变化趋
势的变幻莫测外，人们似乎难以得出肯定的结论。
　　近20多年来，人们对气候变化的认识有了很大提高，但对气候变化成因和影响的争议一直存在。
一种观点认为，人类活动对全球气候变化产生显著影响，如果再不对人类排放加以限制，这些变化可
能会导致极端天气和病原体的迁移，最终破坏经济体，影响人类健康。
另一种观点却指出，对气候变化的担心不过是“庸人自扰”，因为气候一直在变化，它与人类活动不
存在必然联系，因此也不是人所能改变的；“气候变化”实际上是发达国家向发展中国家发动的一场
阴谋。
　　1.1.1　人类排放引致全球气候变化　由联合国环境规划署（United Nations Environment。
Programme，UNEP）和世界气象组织（World Meteorological Organization，WMO）于1988年建立的政
府间气候变化委员会（IPCC），是这一观点最权威的代表。
自1990年以来，IPCC共推出四次气候变化评估报告，每次都动用全世界几千名科学家，历经五六年收
集评估数以万计的科学文献，并经过多轮评审和无数次的修改，其研究结果显示，人为排放因素与实
际气温的变动确实有因果关系。
　　以著名经济学家尼古拉斯·斯特恩（Nicholas Stern）为代表的更激进的观点认为，由于人类活动
所引发的气候变化问题已经实实在在发生，除非全球政府采取激烈的手段，否则气候变化将造成全球
经济体7万亿美元的产值损失。
人类未来数十年的行为可能对2l世纪及下世纪的社会活动产生极大的破坏性，其规模类似于爆发大规
模的战争和20世纪上半叶的经济萧条。
　　上述主流观点得到了几乎所有国家政府的高度重视。
1992年，《联合国气候变化框架公约》（UNFCCC）获得通过，189个国家支持解决气候变化的自愿承
诺，包括中国、美国等所有主要温室气体排放国。
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媒体关注与评论

　　全球气候变化是世界各国面临的巨大挑战，转变经济发展方式是中国面临的重大抉择，低碳经济
已经成为共同的发展方向。
从传统经济向低碳经济的迈进，离不开金融的承载与推动，作者从金融变革这一全新角度出发，还原
了全球碳金融演化逻辑，向我们展示了低碳经济与碳金融如何引致史上最大一波投资与增长机会。
问题是我们的政府、企业、金融机构以及社会公众是否准备好了通力协作，来启动这场金融体系的绿
色变革？
　　——贺强　　全国政协委员，中央财经大学证券期货研究所所长，教授，博士生导师　　作者以
其独到的眼光，首次系统揭示了金融市场和金融服务在发展低碳经济、应对气候变化方面功能和角色
的演化，并从全球博弈的角度探讨了中国碳金融布局。
书中丰富的实例将抽象的碳金融市场环节轻松、清楚地一一展示，给各界人士提供了一个深入浅出的
知识读本。
以本书为起点，我们对碳市场的视野将持续开阔。
　　——原庆丹　　环境保护部环境与经济政策研究中心副主任　　碳融资、碳交易等创新的商业模
式，能够促进可再生能源的发展和提高能源效率，并将从某种层面上促进发展中国家的经济转型，解
决更广泛意义上的发展问题。
这本书引述了多方视野和观点，以通俗易懂的语言让读者们了解碳金融领域的各种新观点、新商业模
式以及新的商业机会。
期待大家阅读。
　　——沈一扬　　亚洲开发银行高级能源与碳融资专家　　中国政府已提出碳减排强度指标，面对
上万亿的减排成本，必须通过市场手段，产生中国本土的价格信号，才能将社会资源、投资人、企业
操作向低碳领域转移。
这也是本书提出中国亟需培育一个包括多元化市场参与者、高效率交易平台和多层次金融服务的碳金
融体系的意义所在。
　　——黄杰夫　　芝加哥气候交易所副总裁　　从拿到书稿，我就被它吸引住了。
我一气拜读了全书。
对于非此碳领域的人来说，这是一个良师，可以绘声绘色、深入浅出地讲解碳的各方面知识与信息；
对于从事碳领域商业活动的在华机构，这本书可作为益友给我们展现更清晰的碳金融背景、国际国内
情形以及未来展望⋯⋯　　——贾晓华　　第一气候公司（First Climate）中国首席代表
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