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内容概要

　　《中国企业并购年鉴2010》是由北京交通大学中国企业兼并重组研究中心继2004年、2005年、2006
年、2007年、2008年、2009年的年鉴后编辑的第七本反映中国并购市场的年鉴。
本年鉴对在中国境内发生的上市公司并购进行了全面统计，连同前六册年鉴，可以动态地反映中国并
购市场自2003年至21309年的市场变化。
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业并购法规选编关于外国投资者并购境内企业的规定国务院反垄断委员会关于相关市场界定的指南金
融业经营者集中申报营业额计算办法金融企业国有资产转让管理办法企业国有产权交易操作规则企业
国有产权无偿划转工作指引境外投资管理办法国家税务总局关于企业改制重组契税政策若干执行问题
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有关事项的通知企业主辅分离辅业改制资产处置核销操作指引附件历年并购法规目录第五部分　中国
企业并购年度优秀论文外资并购的信号传递效应分析资产专用性、文化差异与外资进入模式选择产业
周期、并购类型与并购绩效的实证研究私募基金参与跨国并购：核心动机、特定优势及其影响购并后
整合：案例调查与对策研究商业银行引进境外战略投资者是否提升了公司价值企业并购后知识整合传
导机制的实证研究制度环境、交易规则与控制权协议转让的效率基于目标企业类型差异的购并绩效改
善策略研究第六部分　中国企业并购大事记
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章节摘录

插图：（一）我国企业并购的宏观市场环境1.世界经济区域复苏不均衡源于美国次贷危机的国际金融
危机在2009年致使全球经济陷入“二战”后最严重衰退。
为应对金融危机对实体经济的影响，全球各国相继出台积极的货币政策和财政政策来实现经济刺激计
划。
2009年，在大规模经济刺激政策的作用下，世界经济出现了回升态势，但基础尚不稳固。
美国、欧元区、日本复苏缓慢，失业率处于历史高位。
新兴市场经济体，特别是亚洲经济体，则出现了较为明显的恢复性增长。
国际货币基金组织2010年1月26日公布，2009年全球经济增长率为-0.8 ％，比2008年下降了3.8个百分点
。
当年世界经济面临的主要风向包括，部分国家债务负担过大，财政可持续性堪忧；资金快速流人新兴
市场经济体，推动局部地区资产价格过快上涨；发达经济体需求下降，贸易保护主义抬头等。
博鳌亚洲论坛2010年年会在2010年4月9日发布的《亚洲经济一体化进程》2009年年度报告显示，受全
球金融危机影响，2009年全球跨国并购金额下降66％，亚太地区对外直接投资分化严重。
其中，中国成为直投流出的主要来源地。
报告显示，2009年，中国以132.1 ％的增长率位居对外直接投资榜首。
面对尚不明朗的国际经济环境，中国银监会在2010年6月15日发布的《银监会2009年报》中也特别提醒
，输入性风险不容忽视，国际经济金融领域的不确定性依旧可能对我国金融体系造成较大冲击。
为了实现海外投资的风险规避和保值，中国投资者在2009年主要采取了以下应对措施：第一，海外投
资“抛短投长”。
2009年全年中国投资者减持短期美国国债955亿美元，同时增持长期美国国债1235亿美元。
在2009年12个月内，中国投资者有7个月在减持短期美国国债，其中下半年有5个月。
相比之下，中国投资者有11个月在增持长期美国国债。
“抛短投长”的结果是中国投资者持有美国国债的期限结构逐渐回归到美国次贷危机爆发前的结构。
美国次贷危机爆发前，在中国投资者持有的美国国债中，短期国债比重极低。
次贷危机爆发后，短期国债在中国投资者持有国债中的比重迅速上升。
随着危机的缓解，该比重在2009年上半年达到顶峰（最高时为1／4左右）后逐渐下降。
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编辑推荐

《中国企业并购年鉴·2010》由中国经济出版社出版。
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