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内容概要

　　《中国证券投资基金年鉴&middot;2010（套装上下册）》为充分体现2009年中国基金行业发展的
特点，对部分篇目进行了调整与充实，全书整体分为五个部分及附录，包括：第一部分特载、第二部
分市场发展综述、第三部分综合数据统计、第四部分政策与法规、第五部分基金市场体系。
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章节摘录

版权页：插图：《基金销售费用规定》的出台主要是为了解决基金销售费用中出现的三个问题：一是
基金管理公司在基金销售协议中向基金销售机构支付一次性奖励费用和尾随佣金的现象非常普遍，而
法律法规对此未有明确规定.可能涉及不正当竞争和商业贿赂；二是基金销售渠道结构不均衡.商业银
行”一家独大“.不利于形成多元化、多层次的销售渠道体系；三是一次性奖励费用以基金交易量作为
基数计算.可能导致基金的频繁申购、赎回.既不利于基金管理公司的投资运作，也不利于保护基金长
期投资者的利益。
《基金销售费用规定》的基本安排针对上述问题，《基金销售费用规定》作出了如下三个方面的规定
：一是鼓励后端收费模式，持有三年以上认购费或申购费可以为零，引导投资人长期投资；二是增列
短期交易赎回费，抑制短期交易.短期交易赎回费全额计入基金财产.保护长期投资者的利益；三是禁
止一次性奖励，规范尾随佣金.禁止基金管理公司向销售机构支付非以销售基金的保有量为基础的客户
维护费.禁止在基金销售协议之外支付或变相支付销售佣金或报酬奖励。
对《基金销售费用规定》几个问题的理解礴短期交易赎回费短期交易赎回费是《基金销售费用规定》
的重大创新。
《基金销售费用规定》第八条规定：”对于短期交易的投资人.基金管理人可以在基金合同.招募说明
书中约定按以下费用标准收取赎回费：（一）对于持续持有期少于7日的投资人，收取不低于赎回金
额1.5％的赎回费；（二）对于持续持有期少于30日的投资人.收取不低于赎回金额0.75％的赎回费。
按上述标准收取的基金赎回费应全额计入基金财产。
“如前所述.基金投资者频繁的申购、赎回基金的行为.不利于基金管理公司的投资运作.也将损害长期
投资者的利益，因此，《基金销售费用规定》增加规定短期交易赎回费，抑制短期交易行为，同时将
短期交易赎回费全额归人基金财产，对基金长期投资者进行一定的利益补偿。
需要明确的是，《基金销售费用规定》并未强制要求基金设置短期交易赎回费。
对于新基金，基金管理公司可以视需要在设计基金产品时规定短期交易赎回费；对于基金合同已经生
效的基金，如果增加规定短期交易赎回费则需要考虑采用适当的过渡期安排，维持现有基金份额持有
人购买基金时所依据的赎回费率结构和水平.避免对现有基金份额持有人的利益造成损害。
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编辑推荐

《2010中国证券投资基金年鉴(总第8卷)(套装上下册)》是由中国经济出版社出版的。
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