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前言

对于广大投资者来说，中国经济就像是披着红盖头的新娘子——谁都知道盖头下面是个美娇娘，也都
想打开盖头看个究竟，怎奈娘家人尾随得太紧，不到最后入洞房的一刻，谁也别想一睹新娘子的真容
。
解读经济数据就更加困难了。
除了少数内幕人士和专家，其他人、尤其是中小投资者，恐怕除了听信传言，也只有捶胸顿足、感叹
无奈的份儿。
    好在有人替我们解决了这个问题。
欧乐鹰先生(Tom Orlik)的新作《解读中国经济指标》剖析了数十项中国经济数据的来龙去脉。
从数据编制方法到统计系统的偏差和缺陷，从外界对中国经济数据的质疑到统计部门近期进行的改革
，从明显失真的数据再到挖掘真实数据的方法，作者都在书中作了精彩的解释和说明。
    解读经济现象已属不易，解读中国经济数据更是难上加难。
有了“大跃进”时代地方官员虚报粮食产量的前车之鉴，投资者对官方发布的数据一直抱着将信将疑
的心态。
欧乐鹰先生在书中指出，官方统计固然存在缺陷，但借助一些小小的帮助，我们还是可以拨开数字的
迷雾，看到中国经济的真相。
以国内生产总值数据为例，欧乐鹰先生认为，我们可以通过参考发电量及客货运输量等其他指标来判
断官方数据的准确度，并得出对中国经济形势的全面了解。
    对于投资者来说，本书有很大的实际参考价值。
例如，作者在研究中发现，货币供应量和中国股市的表现有很强的联动关系，上证综合指数的高点和
低点与M1增速的峰值和低谷密切吻合。
书中对人民币汇率问题的剖析更是让人叫绝。
近期闹得沸沸扬扬的汇率战究竟因何而起？
中国政府在决定人民币升值速度时究竟会参考哪些经济数据？
人民币升值为何没有解决中国的巨额贸易顺差问题？
这些见解和分析都有助于投资者准确把握市场行情。
    本书的作者欧乐鹰先生固然是位西方人，但近几年来因为工作的关系，作者对中国经济和中国文化
的了解日益深厚。
所以我们在书中读到的，不仅是一位受过严格训练的西方经济学家对中国经济的独到见解，也是一位
中国通对中国文化的认知和感受。
作者针对中国统计系统乃至中国经济转型中的各种问题提出的建议中肯而不偏颇，因此对决策者来说
未尝不是一种参考。
对于专业人士或是对中国经济感兴趣的读者而言，本书也是了解中国经济的一扇窗口。
    最后，感谢欧乐鹰先生在译书过程中给予译者的帮助。
时间仓促，书中不足还望读者指正。
    道琼斯公司    中文咨讯服务部    史静    2012年1月
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内容概要

　　财经新闻每天都在发送海量经济数据。
究竟哪些指标我们要格外重视？
哪些数据可以牵动市场的神经？
哪些数据变动是在提醒我们改变投资策略？
浩繁的数字传递的真实信息是什么？
如何在第一时间获取这些信息？
华尔街日报《股闻天下》专栏作家、英国资深经济学家、市场分析师欧乐鹰先生为您深入分析，帮助
你在第一时间把握经济数据中的奥秘。
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作者简介

　　欧乐鹰(Tom
Orlik)，哈佛大学肯尼迪政治学院公共政策硕士，《华尔街日报》驻中国记者，该报《股闻天下》栏
目专栏作家。

 加盟《华尔街日报》之前，他是Stone &amp; McCarthy Research
Associates的经济学家，负责向投资者介绍中国的宏观经济数据。
曾在英国财政部供职，期间曾为财政部长撰写讲稿并为英国驻国际货币基金组织执行董事担任顾问，
也曾被财政部派遣到欧盟委员会从事相关工作。
他关于中国经济的著述发表于《远东经济评论》《经济学人智库》及《南华早报》。
中国国家统计局局长马建堂曾推荐统计系统所有工作人员阅读他在
2009年发表的一篇关于中国经济统计质量的评论。
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书籍目录

第一章　介绍
 媒体争抢数据
 中国经济统计数据可靠吗
 中国经济数据月历
 获取数据——苦苦等待抑或另寻蹊径
 中国经济数据年历
 关于本书
第二章　产值
 国内生产总值（GDP）
 工业增加值
 财政收支
 客货运输量
 中国物流与采购联合会PMI
 汇丰中国PMI
 MNI的中国商业景气调查
 国家统计局的经济领先指标
 世界大型企业研究会的中国先行经济指数
 经济合作与发展组织的综合领先指标
第三章　投资和房地产
 固定资产投资
 房地产价格、投资、销售及建设
 中国房地产指数系统
第四章　居民类
 社会消费品零售总额
 城镇居民人均可支配收入
 国家统计局消费者信心指数
 英德知联恒的中国消费者信心调查
第五章　外部环境
 贸易
 美国进口价格指数
 外商直接投资
 国际收支平衡
 外汇和黄金储备
 美国财政部国际资本流动数据
第六章　就业市场
 城镇薪资
 失业率
 公共就业服务机构市场供求状况
第七章　物价
 消费物价指数（CPI)
 城镇居民收入信心指数和物价满意指数
 生产者物价指数（PPI）
 债券市场收益率曲线
第八章　金融指标
 金融机构的资金来源和使用情况
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 货币供应量
 不良贷款
 中国外汇交易中心中间价
 香港银行系统人民币存款
 中国央行报告
致谢
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章节摘录

版权页：   插图：   一月里一个清冷的早晨。
北京。
国务院新闻办公室接待大厅。
无所事事的年轻保安将八十多名记者引入大理石铺就的大厅。
记者走进大厅，爬上楼梯，向另一位保安出示了证件并接受安检，然后进入会场。
室内摆满了一排排座椅，正前方的讲台上鲜花锦簇，一个麦克风从鲜花的后面探出头来。
记者三三两两地簇拥着走进会场，一边喝着咖啡一边闲聊。
一位来自中国媒体的记者伸着纤长的指甲掏耳朵。
九点四十五分，通向旁屋的门打开了，一位神色紧张的官员拿着一叠文件走了进来。
这种时候的确大意不得。
现场记者突然精神抖擞起来，互相推搡着挤上前去，谁都希望抢在别人前面看见文件。
可怜的官员被记者推来推去。
这种混乱的状况持续了一会儿，官员手里的东西被一抢而空。
到底有什么事情值得记者这样大惊小怪？
是不是中国政府和朝鲜的关系发生了变化？
要宣布与西藏有关的重大决定？
还是要透露北京烤鸭的秘方？
其实都不是。
这八十多个人都是财经记者。
他们刚才争抢的对象是一位来自国务院新闻办公室的官员。
被记者抢到手里的文件是2009年第四季度中国国内生产总值(GDP)数据。
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媒体关注与评论

在新书《解读中国经济指标》中，《华尔街日报》驻北京的专栏作家欧乐鹰(Tom Orlik)将帮助读者厘
清从国内生产总值到债券市场收益等纷繁复杂的统计数据。
————华尔街日报Tom Orlik’s new book, Understanding China’s Economic Indicators is the only
comprehensive guide to working with China’s economic data, and a must- read for those wanting to get to grips
with the country’s changing economy.了解中国经济数据的最全面读物，把握经济走向的必备工具。
————British Chamber of Commerce in ChinaRemarkably clearly written with excellent explanations of what
each survey, data point, or news source means to economists and investors.为投资者完美、精准地解读经济数
据！
————From Reader StoreUnderstanding China's Economic Indicators: Translating the Data into Investment
Opportunities is a comprehensive book covering China's economy (economic indicators and how different area of
business works in China). This book will help you understand what are the investment opportunities in China and
what are the risks.对中国经济的完美解读！
告诉你在中国的投资机会和潜在风险。
————By  Sidarta Tanu (Richmond, VA USA), From Amazon.com
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编辑推荐

《解读中国经济指标:在数字中锁定投资机会》编辑推荐： 读懂经济数据的第一本书！
把握投资机会的必备工具！
《华尔街日报》专栏作家、英国经济学家深度解析，教你如何把数字变成财富！
西方学者的独特视角，结构严谨，条理清晰，见解独到！
定焦真正有投资参考价值的经济数据！
拨开迷雾、还原中国经济的真实现状！
无论是投资中国市场还是深受中国数据影响的其他全球市场，《解读中国经济指标:在数字中锁定投资
机会》都是不可或缺的参考工具！
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名人推荐

在新书《解读中国经济指标》中，《华尔街日报》驻北京的专栏作家欧乐鹰(Tom Orlik)将帮助读者厘
清从国内生产总值到债券市场收益等纷繁复杂的统计数据。
 ——华尔街日报 Tom Orlik's new book, Understanding China's Economic Indicators is the only comprehensive
guide to working with China's economic data, and a must-read for those wanting to get to grips with the country's
changing economy. 了解中国经济数据的最全面读物，把握经济走向的必备工具。
 ——British Chamber of Commerce in China Remarkably clearly written with excellent explanations of what each
survey, data point, or news source means to economists and investors. 为投资者完美、精准地解读经济数据！
 ——From Reader Store Understanding China's Economic Indicators： Translating the Data into Investment
Opportunities is a comprehensive book covering China's economy (economic indicators and how different area of
business works in China). This book will help you understand what are the investment opportunities in China and
what are the risks. 对中国经济的完美解读！
告诉你在中国的投资机会和潜在风险。
 ——By Sidarta Tanu (Richmond, VA USA), From Amazon.com
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