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内容概要

在经济全球化的背景下，发展中国家资本项目货币可兑换问题一直是学术界长期关注的热点。
包括巴西、俄罗斯、印度和中国在内的“金砖四国”被认为是目前以及今后最具发展潜力的国家，四
国在1994—999年间先后实现了经常项目货币可兑换，并实现了不同程度的资本项目货币可兑换。
在此背景下，本书就四国的资本项目货币可兑换过程和政策效果进行了详细的比较研究，并为今后人
民币资本项目可兑换中的政策选择提供了一些较有借鉴价值的启示。
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章节摘录

　　二、发展中国家资本项目货币可兑换的理论基础　　从历史上看，在19世纪形成20世纪30年代崩
溃的第一个国际货币体系——国际金本位制下，各国间几乎不存在资本管制。
由于当时国际经济往来绝大多数是通过国际贸易进行的，国际资本的流动不占重要地位，从属于对外
贸易的需要。
因此当时国际资本流动理论也就从属于国际收支理论，从国际资本流动对国际收支平衡的作用来确定
资本流动政策。
当时国际资本流动的理论依据主要是后重商主义和古典经济学理论。
重商主义主张对外贸易的相对顺差的同时主张不控制资本的外流；古典学派资本流动理论的代表——
休谟、李嘉图认为国际收支能通过资本的自由流动自动调节，显然他们的理论隐含着不需要对资本的
流出实行控制。
是一战促使了资本管制的出现，而接踵而来的1929—1933年大萧条和二战不但使许多国家在一战后恢
复开放的意愿成为泡影，而且加强了各国外汇管制的力度。
二战后，布雷顿森林体系时期，在凯恩斯的政府干预经济的理论指导下，20世纪50～60年代，除美国
、加拿大、瑞士等几个国家外，几乎所有国家都对资本项目采取了严格管制的政策。
20世纪60～70年代，随着欧洲美元市场的出现、布雷顿森林体系的崩溃和两次世界石油危机的冲击，
大多数发达国家纷纷放松了资本管制，从而有力地推动了金融全球化的进程。
当时在支持发展中国家金融自由化的理论指导下，包括拉美、亚洲和东欧的发展中国家也陆续被全球
化卷进了资本项目可兑换的浪潮中。
由于发展中国家的资本项目开放一直伴随着大大小小的金融危机，所以也诞生了众多持反对或主张放
慢资本项目可兑换进程的观点和理论。
学术界就资本项目货币可兑换问题展开了激烈的争论。
这一争论到20世纪90年代末达到了顶峰，如1997年IMF年会上IMF临时委员会曾发表“关于修改基金组
织协定，实行资本自由流动的声明”，为此IMF于1998年主办了专题研讨会。
会上，与会者鉴于亚洲金融危机的教训，大多对资本自由流动持谨慎态度，这阻止了基金协定的修改
。
但一个不争的事实是，发展中国家资本项目可兑换的脚步并没有停顿的迹象。
　　⋯⋯
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