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内容概要

《中国经济新常态:从涨潮到退潮》主要讲述的是：如果说当今全球化的本质是全球金融化，那么在这
一全球体系中，美元是中心货币，美国经济是中心经济体，美国是中心国家；人民币则是外围货币，
中国经济是外围经济体，中国是外围国家。
随着经济和金融体系开放程度的加深，外围货币、外围经济体、外围国家日益受到中心国家的主导。
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作者简介

徐以升，毕业于中央财经大学，任职财经媒体行业近10年，历任财经部、评论部等岗位，2010年起任
职第一财经研究院。
还担任中国人民大学国际货币研究所研究员、中国新供给经济学小组成员。
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章节摘录

版权页：   关于FDI在华留存利润问题，由于没有进入官方统计，而且其规模日益巨大，已经成为观察
中国经济的“暗物质”。
而随着外汇局对2005年至2010年国际收支平衡表的调整，这一“暗物质”开始浮出水面。
“暗物质”的能量之大，以至于刚一浮出水面，就要改变我们的很多定性认识。
 所谓暗物质，是一个物理学概念，指的是宇宙学中那些不发射任何光及电磁辐射的物质，人们只能通
过引力效应得知宇宙中存在大量暗物质。
中国经济里，未经统计的FDI留存利润，无论其规模，还是其难以统计的特点，都可以定义为中国经
济的“暗物质”。
 外汇局此次回归国际标准、修正统计口径，所上调的“暗物质”规模为2100亿美元或1.4万亿元人民币
。
这部分资金，所有权属于FDI，但表现形式却为人民币。
按照国际收支管理规则，这部分人民币资金随时可以无条件兑换成外币并撤离。
 “暗物质”调整的规模 外汇局按新标准发布了2010年平衡表，并对2005——2009年的平衡表进行了调
整。
 按照外汇局修订原则，这一修正是“按照国际标准，将外商投资企业归属外方的未分配利润和已分配
未汇出利润，记入国际收支平衡表中金融账户直接投资的贷方”。
而由于未分配利润、已分配未汇出利润的表现形式为人民币，将归属于FDI的人民币利润，换算成国
际收支平衡表中的美元。
 根据最新发布以及调整的数据，2005——2010年累计净流人中国的FDI规模达到8758亿美元。
2005——2009年流入规模则累计修正上调了1691亿美元。
按报告发布的4月1日汇率计算，上调的部分折合人民币1.1万亿元。
 这其中，2010年数据是直接公布的修正数字，如果按之前口径的话，笔者估计年度FDI流入要下修400
亿美元至1600亿美元。
这意味着，2005—2010年6年累计上修的规模，应该为2100亿美元左右（1691亿美元+约400亿美元）。
累计上修规模约为人民币1.4万亿元。
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媒体关注与评论

我曾在2011年说，中国经济正从两位数的高增长平台走向增速趋缓的平台。
速度下来，问题将“水落石出”，系统性风险将逐步暴露。
徐以升是一位优秀的财经记者、学者，这本书敏锐地描绘了中国经济从涨潮到退潮的转折，对于关注
中国经济发展“新常态”的读者来说，非常值得推荐。
——夏斌国务院参事、国务院发展研究中心金融研究所名誉所长
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编辑推荐

“打造中国经济的升级版”是新一届政府上台后不断使用频率相当高的话。
如何打造中国经济升级版？
如何让中国经济再上一个新台阶？
在宏观中国经济中，中国面临着那些问题？
在结构中国经济中，中国应该进行哪些战略性调整？
在货币中国经济中，中国应该怎样进行货币调控？
在改革中国经济中，中国如何处乱不惊？
《中国经济新常态：从涨潮到退潮》用一种思考和反思的态度诠释中国经济现在面临的各种问题，试
图从这些问题中不断总结经验教训，找到解决问题的答案。

Page 7



第一图书网, tushu007.com
<<中国经济新常态：从涨潮到退�>>

名人推荐

我曾在2011年说，中国经济正从两位数的高增长平台走向增速趋缓的平台。
速度下来，问题将“水落石出”，系统性风险将逐步暴露。
徐以升是一位优秀的财经记者、学者，这本书敏锐地描绘了中国经济从涨潮到退潮的转折，对于关注
中国经济发展“新常态”的读者来说，非常值得推荐。
 ——夏斌 国务院参事、国务院发展研究中心金融研究所名誉所长 相比2001年“入世”之后的十年，
未来十年的中国经济显然将进入一个新周期，一个“新常态”。
货币、金融、投资等都将显现新常态下的新特征。
徐以升的专栏文章一直在尝试把握大周期命题，对于要理解中国经济“新常态”的读者而言，这本书
能够帮助你。
 ——郭田勇 中央财经大学金融学院教授、中国银行业研究中心主任 徐以升是一位视野开阔的财经评
论人。
他关注的领域从货币延伸到金融，从金融延伸到经济，对许多重大问题有过综述和评论，而且不乏直
言不讳的独立见解。
对关注经济金融领域的读者来说，这本文集值得一读。
 ——王小鲁 中国经济改革研究基金会国民经济研究所副所长、研究员
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