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内容概要

何启志的《基于VaR和Es的利率风险度量》以利率期限结构为主线，利用中国的实际金融数据，综合
比较各种利率期限结构估计模型和方法，寻找出最适合我国的利率期限结构估计模型和方法，在此基
础上系统研究了利率风险值和期望损失并进行了后验检验。
最后对我国不同货币市场的利率风险溢出效应进行检验，并得到一些结论。
全书共分7章。
第1章为绪论；第2章为相关的理论基础；第3章为利率期限结构静态估计；第4章为利率期限结构动态
研究；第5章为基于VaR和Es的利率风险度量；第6章为我国货币市场利率风险测度关系研究；第7章为
总结与展望。
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章节摘录

　　第1章 绪论　　1.1 研究背景与研究意义　　《巴塞尔协议》I和Ⅱ中都把市场风险作为金融风险三
大来源之一，市场风险又可以细分为利率风险、汇率风险、股票和商品价格风险等，其中利率风险是
市场风险最主要的表现形式。
所谓利率风险是利率不利变动给银行财务状况带来的风险。
对银行来说，承受一定程度的利率风险是正常的。
然而，过度的利率风险会对银行稳健经营和将来赢利能力造成严重威胁。
（潘颖、王淼译，2005）。
　　随着世界一体化、金融自由化、我国对外开放和金融体制改革的不断深化，我国利率市场化进程
不断加快，全面利率市场化在我国的实现也将指日可待。
而通过已经实现利率市场化国家的经验和实证分析结果来看，利率市场化后，利率波动一般会加大，
这就可能会增加商业银行所面临的利率风险（邓黎阳，2005）。
例如美国，完成利率市场化改革大概用了1982&mdash;1986年的5年左右时间，在这期间有大批银行倒
闭。
在利率市场化初期每年有两位数的银行倒闭，l985年开始达到3位数，1987～1991年平均每年达到200家
，最高一年达到250家（郑良芳，2002；侯晓，2005）。
进入到20世纪末21世纪初，利率市场化在全球范围内广泛展开，利率波动幅度和频率进一步加大和频
繁，与此同时随着金融国际化，影响利率的因素更加复杂化和多样化，利率变动的趋势和规律更难以
掌握和控制，这就是使得各类金融机构和投资者所面临的利率风险日益显著（贺国生，2005）。
　　&hellip;&hellip;
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