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内容概要

本书结合分析框架实证检验的结果，基于优化盈余预告背景的视角，提出了一系列对管理层盈余预告
披露方式选择的改善对策。

本书的研究为监管机构对管理层盈余预告监管政策的制定、管理层对盈余预告的发布策略选择以及投
资者利用盈余预告进行投资决策提供了理论参考和实践证据。

限于替代变量、数据样本期间制度变化影响等原因，本书的研究还存在一定局限性。
另外，本书提出了一些未来进一步的研究方向，如多背景因素作用下的影响以及管理层盈余预告披露
方式选择、盈余预告背景对投资者投资决策的影响等。
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章节摘录

　　（六）股权分置改革前后信息中介机构影响作用的变化　　为了考察股权分置改革前后信息中介
机构对管理层盈余预告披露方式选择影响，我们将样本划分为两组，即2004-2005年样本为改革前样本
组，2007年样本为改革后样本组，而2006年样本由于涉及分置改革当期没有纳入考察样本组。
我们分别利用改革前样本组和改革后样本组对模型（5.40）-模型（5.41）进行了回归，其结果如表5.39
和表5.40所示。
　　表5.39列示了股权分置改革前后证券分析师跟踪、机构投资者持股对管理层盈余预告披露精确性
、及时性选择影响，表5.40则列示了股权分置改革前后证券分析师跟踪、机构投资者持股对管理层盈
余预告披露态度倾向选择影响。
　　1.证券分析师跟踪的影响　　由表5.39的结果可知，在股权分置改革前，证券分析师跟踪与管理层
盈余预告形式具体性在，1%水平下显著正相关，表明证券分析师的跟踪促进了管理层以更具体的形式
发布盈余预告，但是股权分置改革后，证券分析师跟踪程度却与预告形式具体性在1%水平下显著负相
关，这表明证券分析师对管理层盈余预告精确性的监督作用出现了下降，甚至形成了负面作用，即随
着其跟踪程度提高，管理层盈余预告的具体性却降低。
改革前后，证券分析师跟踪程度与盈余预告误差的关系在统计上均不显著。
　　表5.39中的结果显示，在股权分置改革前，证券分析师的跟踪程度与盈余预告及时性正相关，但
统计上并不显著，但是股权分置改革后，证券分析师跟踪程度却与管理层盈余预告及时性在1%水平下
显著负相关，这表明，股权分置改革后，证券分析师跟踪程度的提高却导致管理层发布了更不及时的
盈余预告。
　　⋯⋯
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