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内容概要

　　《交易性金融资产投资策略及财务风险防范研究》共分13章，按照“提出问题—分析问题—解决
问题”的逻辑展开。

　　第2—5章是“提出问题”，从宏观层面分析交易性金融资产的范畴、类别、计量属性及其争论和
可能的风险，从而为微观层面上的风险分析、投资策略分析及风险管控建议奠定了基础。
实际上，交易性金融资产的价格波动性天然存在，其风险性也就天然存在，但这种风险性对企业而言
主要的暴露方式是通过财务指标和财务报表反映，因此有必要对交易性金融资产的计量属性及其争论
进行介绍，这是解决交易性金融资产投资策略及财务风险防范问题的大前提。

　　第5—10章是“分析问题”，从微观层面上分析公司投资交易性金融资产的潜在风险以及不同类型
公司的基本情况、投资现状、风险承受能力和风险管控能力等。
其中，第5章起着承上启下的作用，将宏观分析与微观分析结合起来，引出公司投资交易性金融资产
的具体情况分析并相应提出建议。
第6—10章则展开对金融公司、非金融投资控股公司、中央企业财务公司、一般企业(含上市公司)、社
会公益类基金等不同类型主体进行具体分析，这5章的基本结构是前半部分介绍基本情况、投资现状
及风险承受和管控能力，后半部分提出基于防控风险的投资策略。

　　第6—13章是“解决问题”，先从微观层面上给出防控交易性金融资产风险的具体建议，包括投资
策略建议和风险管控建议两部分。
第6—10章分不同类型主体提出基于防控风险的具体投资策略；第11章提出公司要加强交易性金融资产
的风险财务指标体系设计，其中包括共性财务指标和具体财务指标；第12章提出公司要建立并完善交
易性金融资产的风险管控制度，包括系统的机制流程和具体的方法技术，再从宏观层面上提出防控交
易性金融资产风险的具体建议；第13章提出主管部门要加强交易性金融资产的投资指导及风险监管建
议。
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章节摘录

　　5.5.2非金融投资性公司受相关投资风险影响较大经过多年的发展，中国的公司类型日益增多，有
专门从事实业运作的公司，也有专门从事金融投资的公司，还有既从事实业也从事投资的公司，这类
公司被称之为非金融投资类公司或称非金融投资控股公司。
一般是先从实业运作起家，经过一段时间的资本积累和管理积累，形成了相当的资产规模、盈利能力
和社会地位后，开始思考参与投资活动，包括纯金融产品投资和实体投资（如私募股权投资投资于有
潜力的实业项目）。
实体投资在一个较长的时间段内（如3~5年甚至5~7年）相比于金融产品投资可能有更高的收益率，但
它有一个致命的问题在于流动性较差，一般资金投放进去在获利退出之前很难有流动性，这使得很多
公司难以涉足。
正因为如此，越来越多积累了一定资金的公司开始选择金融产品投资，在保证流动性的基础上获取一
定的收益，相应地，它们受交易性金融资产投资风险的影响也较大。
　　5.5.3中央企业财务公司受相关投资风险影响较大　　中央企业财务公司是由企业集团内部集资组
建的，其宗旨和任务是为本企业集团内部各企业筹资和融通资金，办理业务结算，促进其技术改造和
技术进步。
一般来说，其特点有四个方面：（1）业务范围广泛.但大多以企业集团为限；（2）资金来源于集团公
司，用于集团公司，对集团公司的依附性强；（3）接受企业集团和中国人民银行的双重监管；（4）
坚持服务与效益相结合、服务优先的经营原则。
在中国，大型企业集团如中国石油天然气集团公司、中国石油化工集团公司、中国海洋石油天然气集
团公司等的资产规模很大，资金流通量也很大，因此，其内部设立的财务公司资金规模一般也较大，
这为财务公司进行投资提供了可能，也提出了要求。
中央企业财务公司在保证企业集团资金融通和收支结算需要的基础上，也要进行部分投资以提高闲余
资金的获利能力。
基于财务公司对资金流动性要求较高的特点，中央企业财务公司的投资以流动性较高的交易性金融资
产投资为主，相应地受交易性金融资产投资风险的影响也较大。
　　⋯⋯
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