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内容概要

刘李胜编写的《带你走上境外上市的成功之路——著名境内外上市专家刘李胜讲堂实录》对企业境外
上市的策略、路径和作业进行了深透的解析，毫无保留地透露了上市过程中的奥妙和诀窍，涵盖公司
战略、财务、法律、金融、资本市场以及公共关系等各个方面。

本书的读者对象广泛，包括拟上市和已上市的公司高层管理人员，还包括律师、审计师、投资银行和
政府相关上市工作部门的人员，以及立志从事金融和资本市场的相关人士。
读者能在最短的时间内，全面系统地掌握上市专业知识和技能。
特别是企业家通过阅读此书，可以在上市中避免走弯路，以最低的成本，快速获得上市成功。
许多在境外上市的企业家和市场人士对本书给予了高度评价。
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作者简介

刘李胜，经济学博士后，曾任CSRC资深官员，主要从事政策研究、投资者教育、国际合作和境外上
市等业务。
他曾由中央组织部选派到三峡工程挂职。
从事投资控制、战略发展和公司上市等工作。
他曾获得中国多家著名大学学位，并在美国SEC、东京证券交易所、香港证监会和联交所等国际知名
金融机构学习工作。
他是中国国家级经济学和管理学研究员、教授及导师。
也是香港注册财务策划师和英国ACCA资格获得者。
他撰写并出版有40多部中文著作和15部外文翻译著作。
有数千家企业和境外机构接受过他的培训。
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  第22讲  美国存托凭证(ADR)与中国公司经验——南开大学国际金融研究生授课
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  第24讲  美国买壳上市操作实务及问题——中国西部国际资本市场高峰论坛
  第25讲  超额配股选择权制度及其借鉴——上海交通大学上市融资实务高级培训班
  第26讲  纽约证券交易所专营商制度及其借鉴——纽约金融学院投资银行业务高级培训班
第5部分  境外上市公司监管及风险控制
  第27讲  境外上市公司监管政策与监管措施——上市公司监管国际高层研讨会
  第28讲  OECD公司治理原则与中国上市公司实践——江苏省企业改制与境内外上市融资论坛
  第29讲  独立董事在上市公司治理中的作用——武汉大学金融与管理学研究生授课
  第30讲  激励型认股权利弊与在我国的实施——国有企业及上市公司管理层股权激励与收入分配制度
改革研讨会
  第31讲  资产泡沫的特征、周期与管理——全球化时代的风险管理与危机管理论坛
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章节摘录

　　（四）信息披露和透明度《原则》强调：“公司治理框架应确保及时、准确的披露所有与公司有
关的实质性事项的信息，包括财务状况、业绩、所有权以及对公司的治理。
”信息披露体系的作用包括：帮助股东有效行使投票权；影响公司行为，保护投资者，吸引资本，维
持资本市场的信息，促进公众对企业结构、活动、政策和业绩的了解等。
信息披露要求不应给企业增添不合理的负担，也不应强制企业公布有损其竞争力的信息（除非该信息
为正确制定投资决策和避免误导投资者所必不可少）。
为确定信息披露最低要求，许多国家运用了“实质性信息”的概念。
所谓“实质性”信息，是指若不公布或不正确公布，将对信息利用者所做经济决策产生影响的信息。
从我国的情况看，上市公司信息披露确比以前有很大进步，由最初的初次披露到重大事项披露、年度
报告、中期报告以及今后出现季度报告，还可以在互联网上进行披露，披露的密度和标准都在提高。
我国提倡采取国际会计准则进行财务信息披露，当然在尚未与国际会计准则接轨前，会对不同行业采
取不同的披露要求。
但是，总的来说，差距还是很大，制造虚假信息的问题有时还比较严重。
　　按照OECD原则，信息披露应符合若干具体要求。
　　（1）信息披露应包括.但不限于以下实质性信息：　　①公司的财务和运营结果。
公司的财务报表主要包括资产负债表、损益表、现金流量表等。
财务报表有两个主要作用：一是凭以进行适当的监控；二是提供评估证券价值的基础。
管理层对公司经营状况的分析，通常会在公司年度报告之中。
②公司目标。
除商业目标之外，还应鼓励公司公布与商业道德、环境及其他公共目标有关的政策。
　　③主要股权和投票权。
了解公司所有权结构是投资者的基本权利之一。
对主要股权和投票权的信息披露包括：主要股东、特别投票权、股东协议、控股股权、主要交叉持股
及交叉担保。
　　④董事会成员和主要经理人员，以及他们的报酬。
投资者需要了解董事会成员和主要经理人及其报酬，以便正确评价他们的经验、资格、潜在利益冲突
、报酬计划以及激励机制的作用等。
　　⑤实质性的、可预见的风险因素。
上述风险因素包括：某一产业或地域风险；对某些商业的依赖；金融市场风险（包括利率和汇率风险
）；衍生产品交易或表外交易风险；与环境责任相关的风险。
　　⑥有关雇员和其他权益持有者的实质性问题。
包括：管理层／雇员关系，和其他权益持有者（债权人、供应商及当地社区）的关系。
一些国家要求公布公司的人力资源政策，如人力资源开发计划或雇员参与股权计划，因为这些计划与
公司的竞争实力密切相关。
　　⑦治理结构和政策。
特别是股东、雇员和董事会成员之间的权利划分。
　　（2）应按照高质量的会计、财务和非财务及审计标准编制、审计和披露信息。
信息的质量取决于编撰、公布信息的标准。
《原则》支持建立高质量的、国际认可的标准、以提高各国信息的可比性。
　　（3）应有独立的审计者进行年度审计，以便对财务报表编制和提交的方式提供来自外部的客观
的保证。
提高审计独立性的措施包括：运用高质量的审计标准，加强董事会审计委员会，扩大董事会选择审计
师的责任等。
一些经合组织国家还采用了其他措施，如规定审计师从某一客户收取非审计收入的最高比例，审计师
之间互检，审计师的强制转换，股东直接任命审计师等。
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　　（4）信息公布渠道应能让使用者公平、及时和低成本地获取信息。
信息公布渠道与信息内容本身同样重要。
以电子方式填报数据、国际互联网络及其他信息技术等有助于改善信息公布渠道。
　　⋯⋯
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