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内容概要

　　《财务报表分析》内容包括：财务分析导论、基本分析方法、数据库及Excel在财务分析中的应用
、资产质量分析、债务与财务风险分析、现金流分析、盈余管理与财务分析等。
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章节摘录

版权页：   插图：   2.公司的投资战略。
公司在发展过程中，可以采用专业化战略，也可以采用多元化战略，目前，这两种战略都有经营成功
的代表。
在中国，走多元化道路的公司相对更多，这既意味着中国存在大量的投资机会，但另一方面也反映了
公司过于追求短期化收益的趋向。
在多元化经营的情况下，公司将面临更为复杂多变的经营环境，各经营单位在不同行业的投资风险、
获利水平和发展前景等方面出现较大差距，而基于分部报告的信息披露远远不如专业化经营的公司完
整清晰，同时，多元化公司的内部交易更为频繁，内部转移定价难以观测，这些因素都大大增加了投
资者判断公司盈利水平与财务状况的难度，从而降低了公司会计信息的透明度。
国内外的研究表明，行业多元化水平相对较高的公司产生折价可能性更高，会计信息的透明度不够，
很可能是一个解释因素。
 3.与母公司的关联交易状况。
由于上市公司与母公司的关联交易在合并报表中得不到体现，两者的交易越多，对真实盈余信息的了
解越困难。
以海尔为例，其2005年向关联方合计采购总额占报告期采购总额的比例为将近89％，向关联方销售额
占报告期销售总额的比例超过97％，在这种情况下，海尔的业绩完全取决于其母公司的定价政策。
我们既无法准确判断这些关联交易的合理性，也不可能对这些价格的未来走势进行预测，甚至不清楚
上市公司卖给母公司的产品是否已真正销售给客户，当然就不可能对公司的财务状况及业绩作出准确
的判断。
 4.海外交易份额。
目前，为适应经济全球化的趋势，中国政府正积极鼓励有条件的企业全方位开展跨国经营和海外投资
。
事实上，经过30多年改革开放的发展，中国不少初具规模的企业都已不同程度地走向跨国经营，一些
公司更被联合国列入来自发展中国家最大的50家跨国公司行列。
跨国经营固然有利于我国企业扩大市场，降低要素成本，增强自身竞争实力，在全球范围内获得超额
利润，但也大大增加了企业所面临的经营风险和财务风险（比如美国2007年开始发生的次级债危机，
导致中国的许多出口企业来自美国的海外欠款大幅增加，一些债权随着美国企业破产倒闭化为乌有）
。
对于上市公司的投资者来说，这种风险如果不能在财务报表中得到适当的反映，则其投资将面临更大
的不确定性。
同时，由于与跨国经营活动相关的信息披露承受的各种外部监督相对更弱（比如企业的年度审计师更
难以进行应收账款函证与存货盘点，敏锐的记者的现场调查成本更高，感兴趣的投资者也无法通过企
业的产品市场直接感知企业的销售状况），这就给相关的企业掩盖跨国经营过程中的不利状况，或利
用海外市场的销售虚增公司业绩提供了可能。
事实上，从中国资本市场早期的“中川国际”资产负债表日后事项披露事件，到臭名昭著的“银广夏
”财务舞弊案，高得惊人的四川长虹对外应收账款坏账，以及最近的“宏盛科技出口骗局”等，日益
增长的跨国经营背后始终不乏财务报告的欺诈与信息披露的滞后。
这也就意味着跨国经营某种程度上恶化了会计信息的生成环境，加剧了会计信息的不透明度。
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