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内容概要

龚利的这本《基础设施项目政府担保激励作用研究》以政府的视角研究基础设施项目融资特许权谈判
中的政府担保激励作用问题。
本书首先对政府担保在特许权谈判中的作用机理进行分析，随后通过文献研究和实证分析对一些政府
担保的构成要素和作用机理进行实证研究，在此基础上应用实物期权理论方法，对特许权谈判情景下
的政府担保价值及作用进行研究。
其次对政府担保对投资者立即投资激励作用进行说明。
再其次引入了政府担保特许权谈判要素，对特许权再谈判问题进行研究。
最后根据实证研究和理论模型研究的结果，对基础设施项目政府担保行为和方式提出相应的建议。
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章节摘录

　　二、研究意义　　特许权谈判中政府担保是激励非政府投资主体参与基础设施项目的核心问题，
政府通过提供担保有效吸引了国内外各方资金和技术的投入，在一定程度上解决了我国基础设施建设
资金投入不足和经营管理效率低下等问题，但由于我国经济发展处于转轨时期，市场法制建设和管理
体制尚不完善，再加上对政府担保的认识不足，政府担保程度过高和不履行担保责任甚至再谈判等现
象时有发生，导致项目不能顺利进行。
研究表明，不恰当的政府担保决策严重损害了投资者或政府的利益，制约了我国基础设施的发展和完
善。
因此，明确特许权谈判中政府担保的要素构成，了解政府担保对投资者的作用，构建模型测算（再）
谈判中政府担保的作用，对于投资者、政府和基础设施项目建设具有重要的理论价值和现实意义。
　　（1）从非政府投资主体的角度，对基础设施项目政府担保进行研究有利于保护投资者利益。
在特许权谈判中，投资者考虑到在基础设施项目投资建设和经营管理过程中，将面临很多无法避免且
自身无法控制的风险，影响了投资收益的获得。
因此，投资者希望政府对这些风险提供担保，当风险发生造成损失时，给予一定的投资补偿，同时，
政府出于自身利益考虑，当补偿额度过大时发生再谈判，其结果可能不履行担保责任，给投资者造成
损失。
通过对基础设施项目风险和政府担保要素进行分析和总结，正确测算政府担保的价值及对投资者的作
用强度，投资者能够要求合理的政府担保及程度，既规避项目风险又防止政府违约的发生。
　　（2）从政府的角度，对基础设施项目政府担保进行研究有利于政府做出恰当的担保决策。
政府担保是吸引国内外各方资金和技术，缓解项目资金&ldquo;瓶颈&rdquo;和运营管理效率低下的有
效手段，但是过多的担保给政府带来了巨大的或有补偿责任，造成财政支出压力。
通过对担保要素及其作用机理进行研究，政府能够明确担保给自身带来的担保责任，进一步研究由此
可能引发的财政风险，并对将来再谈判作用进行研究，有利于政府选择合理的担保方式和程度，既吸
引投资者的参与又尽量减轻自身的担保责任。
　　（3）从基础设施市场建设的角度，对政府担保进行研究有利于创造良好的投资环境，发展和完
善基础设施建设和经营市场。
基础设施项目建设离不开社会各方资金和技术投入，也离不开政府的监督和管理。
对政府担保构成要素、价值和作用进行研究，一方面使投资者正确预期项目风险和收益，有利于投资
者做出正确的投资决策；另一方面使政府认识到担保所起的积极作用和自身承担的担保责任，有利于
做出恰当的担保决策，从而发挥政府担保的支持和引导作用，促进基础设施投资、建设和运营市场的
建设和完善。
　　综上所述，对特许权谈判中基础设施项目政府担保的激励作用、要素构成和担保价值进行研究，
对保护投资者利益，提高政府担保决策制定水平，防止财政风险和再谈判的发生，建立良好的投资环
境，促进我国基础设施建设经营市场持续健康发展等方面具有重大意义。
　　&hellip;&hellip;
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