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内容概要

　　《中国上市公司财务治理指数报告(2011)》首次基于国际财务报告准则和通行的财务治理规范设
计了财务治理指数指标体系，在此基础上计算了2010年中国1722家上市公司的财务治理指数。
财务治理指数的计算和评价完全采用上市公司的公开数据。
《中国上市公司财务治理指数报告(2011)》首次全面评估了中国上市公司的财务治理状况，并从财权
配置、财务控制、财务监督和财务激励四个方面分项评估了中国上市公司的财务治理水平，分析了财
务治理指数的影响因素；通过财务治理指数验证了财务治理质量与财务重述、财务治理质量与投资效
率和经营绩效、财务治理质量与审计风险和银行贷款、财务治理质量与证券分析师关注度等几方面的
关系；同时选择典型性案例进行分析，使人们看到了不同质量的财务治理对公司产生的不同影响。
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作者简介

　　高明华，1966年8月生，教授，博士生导师。
南开大学经济学博士，北京大学经济学博士后，入选教育部“新世纪优秀人才支持计划”和北京市“
新世纪社科理论人才百人工程”。
先后就职于南开大学、北京大学和中国银行总行。
现为北京师范大学经济与工商管理学院副院长，北京师范大学公司治理与企业发展研究中心主任，经
济与工商管理学院战略管理系主任，公司治理研究所所长，兼任中国经济改革研究基金会国民经济研
究所研究员，清华大学政治经济学研究中心学术委员、南开大学公司治理研究中心学术委员、中央财
经大学中国发展和改革研究院研究员、中国社会科学院研究生院政府政策与公共管理系学位委员会委
员等职务。
　　曾主持和参与各类研究课题近40项，独立、合作出版著译作35部，发表论文和研究报告200余篇。
相关研究成果（包括合作）曾获第十届和第十一届孙冶方经济科学奖、国家级教学成果二等奖、北京
市第六届和第八届哲学社会科学优秀成果二等奖和一等奖、天津市第五届和第八届哲学社会科学优秀
成果二等奖和一等奖。
　　代表性著作主要有：《权利配置与企业效率》（专著，1999）、《公司治理：理论演进与实证分
析——兼论中国公司治理改革》（专著，2001）、《完善公司董事会》（译著，2008）、《公司治理
学》（专著，2009）、《中国上市公司高管薪酬指数报告（2009）》（专著，2010）、《政府公司的
法人治理》（译著，2010）、《中国上市公司信息披露指数报告（2010）》（专著，2010）、《治理
公司：全球化时代的规制和公司治理》（译著，2011）、《中国上市公司高管薪酬指数报告（2011）
》（专著，2011）等。
　　主要研究方向：公司治理、企业理论、转型经济、国有资产监管与运营、企业发展战略等。
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章节摘录

　　本报告从地区、行业、所有制和上市板块等方面对上市公司财务治理指数进行了排名和分析，主
要结论如下：　　第一，整体而言，在本报告选取的1722家上市公司中，财务治理指数最大值为82.17
（600231凌钢股份），最小值为21.255（600678ST金顶），平均值为54.6576，中位值为54.605，标准差
为8.9296。
大多数上市公司财务治理指数分值在[50，60）区间，占比为43.73%。
值得关注的是，只有463家上市公司的财务治理指数分值高于或等于60分，占比仅为26.89%。
这说明，大部分上市公司的财务治理指数是不及格的（以60分为及格线），中国上市公司的财务治理
水平令人担忧。
　　第二，就地区分布而言，各地区上市公司财务治理指数均值由大到小分别为东部（55.2281）、中
部（54.5308）、西部（53.4205）和东北部（53.0794）。
中部、西部和东北部上市公司财务治理指数均值皆低于总体均值，表明这三个地区上市公司的财务治
理水平有待改善。
但是，这种地区差异并不是十分明显。
　　第三，就行业特征而言，上市公司财务治理水平最好的三个行业是金融保险业（63.2018）、传播
文化业（60.7096）和运输仓储业（59.3297）；财务治理水平最差的三个行业是农林牧渔业（50.467）
、纺织服装业（50.5536）和木材家具业（51.1417）。
究其原因，主要是由于木材家具业和纺织服装业的公司数目较少，受ST公司的影响较大。
另外，制造业的财务治理指数普遍较低，而服务业的财务治理指数相对较高。
　　第四，就所有制而言，国有绝对控股公司和国有强相对控股公司的财务治理情况较好，国有参股
公司和国有弱相对控股公司财务治理情况相对较差，国有控股公司的财务治理水平明显高于民营控股
公司的财务治理水平。
　　第五，就上市板块而言，深市主板上市公司的财务治理指数较沪市主板要好些，但差异并不大，
而创业板上市公司的财务治理情况明显好于深市和沪市主板上市公司。
这主要是因为本研究样本中的创业板上市公司均为2009年第一批上市的创业板公司，这些公司不论在
公司业绩上，还是在机制设置上，都属于较为突出的，因此财务治理水平较高。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《中国上市公司财务治理指数报告（2011）》从投资者权益保护角度，首次基于国际财务报告准
则和通行的财务治理规范设计了财务治理指数指标体系，并对中国上市公司财务治理进行了全面评价
。
这种评价，对于引导投资者理性投资和参与公司治理，对于监管机构有针对性监管，具有非常重要的
理论和现实指导意义。
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