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内容概要

　　国际机器设备评估大会是具有广泛影响的国际性会议，也是国际评估界的一项重要学术活动，更
是全球评估精英加强沟通交流的盛会。
多年来，美国评估师协会、英国皇家特许测量师学会和澳大利亚资产学会作为大会发起方，为历届会
议的举办投入了很大精力，为促进机器设备评估专业领域的发展做出了积极贡献。
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章节摘录

　　通常情况下，经济性贬值的量化方法，是通过市场或者经济性贬值所产生的原因来确定。
在评估行业中，对税法等方面因素的影响可采取几种使用比较广泛的独立的量化方法，如毛利法、使
用率法、供需变化法、资本回报率法以及收益／收入差额法。
其中，收益／收入差额法其实就是通过收益法得到的结果，也可以说是商业交易的结果；与通过未扣
除经济性贬值的成本法评估结果的差额。
显然，在评估行业有时并不只限于一种正确的方法，实际上我们可以采用多种方法来对经济性贬值进
行量化。
为了使我们的估值更加可信，虽然有时只用一种方法进行量化，但更多的情况下，我们可以通过多种
量化方法去计算经济性贬值，因为可能会有不同的因素影响委估资产所在的市场。
比如当毛利处于历史上的低点，但市场参与者预期的毛利通常比现在的毛利更低，这时就会导致经济
性贬值的发生；或者供需方面如果产生问题，也会导致经济性贬值的发生，所以这些因素在估值时都
要考虑到。
　　随着评估的深入，需要了解客户。
鉴于在交易时一般都要引入外部独立审计，评估师宜尽早与审计师进行沟通，借鉴审计已经发现的和
认为可能存在的问题，从而由审计和评估共同探讨两个专业领域中对经济性贬值的确认、衡量及价值
判断。
　　对于上述几种量化方法，我们首先探讨收益／收入差额法。
这种方法确实存在一些矛盾。
显然，收益和收入是有关系的，因为几乎所有的工作都涉及到税收，比如财产税。
而在法律诉讼的时候，法院可能不愿意采用关于财产税方面的证词。
可见，收益／收入差额因为与税收等方面有关联，所以往往不具有独立性。
　　我们在对经济性贬值进行量化时，一般建议采用独立的方法，如被广泛使用的传统教科书上的方
法等等。
独立的方法非常重要，因为运用独立的方法能够通过市场数据分析得出市场的信息，然后把这些数据
整合在一起可以进行价值的推算。
　　当然，我们也经常采用独立与非独立方式相结合的方法来量化经济性贬值。
这种方法要求我们在进行企业价值或相关的商业交易评估时，必须从市场的角度出发，将两者结合。
　　在评估历史中，2008年以前收益／收入差额法是被普遍采用的，比如当评估一个收购业务时，一
般把成本法和收益／收入差额法结合起来。
但由于这种方法曾暴露出重大问题，所以现在运用这种方法就会受到更多的限制。
对于审计师的质询，不论我们采用什么方法进行量化，都应该能很好地对评估的过程和结论进行解释
。
但这并不意味着为了逃避质疑，我们就可以忽视经济性贬值。
对于任何一笔交易，经济性贬值都是必须要考虑的，因为它会影响到一个企业的盈利水平。
另外，如果对经济性贬值采用独立的方法来量化，我们经常会用到最佳市场的数据，而这种数据可能
比较有限，并且缺乏支持性。
　　⋯⋯
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