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内容概要

　　杜莉
等所著的《振兴东北老工业基地的金融支持》成果的应用立足于推进银行不良资产的化解和金融体制
改革的深化。
本选题研究成果的应用有利于推进国有企业改制和解决资金瓶颈问题。
本选题研究成果的广泛应用对东北老工业基地振兴战略的实施具有重要的现实意义。
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章节摘录

　　四、金融中介理论　　金融中介是市场经济中储蓄投资转化过程的基础性的制度安排，其存在的
基础等问题一直是金融学领域关注的问题。
金融中介理论分为新论与旧论。
“旧论”将金融中介提供的服务等同于资产的转型，金融中介向客户发行债权，是被动的资产组合管
理者，只能根据它们在市场上所面对的风险与收益情况完成组合的选择。
而“新论”主要以信息经济学和交易成本经济学作为分析工具，对金融中介提供的各种不同的转型服
务进行细致的分析，深入探寻金融中介如何运用资源以博取有用信息。
新论主要包括以下几个理论分支。
　　第一，交易成本说。
　　格利和肖早在1960年出版的《金融理论中的货币》一书中，就讨论了金融中介的职能，认为金融
中介存在的原因在于交易成本。
之后，本斯顿和史密斯在1976年发表的《金融中介理论的交易成本》一文中，真正提出交易成本应成
为金融中介理论分析的核心。
他们认为金融中介是特殊的金融产品制造者，在金融产品的制造中与生产其他产品一样需要人力、物
力、财力。
因此，金融产品的制造取决于其未来销售价格能否弥补该产品生产的直接成本和机会成本。
他还提出，在没有任何交易成本、信息成本和不可分割性等摩擦的市场上，也就不会有金融中介存在
。
在完美的市场上，资金供求双方能够得到多种选择和最优的风险配置。
但是在现实市场交易过程中摩擦不可避免。
如果没有金融中介的存在，金融交易可能会因为交易成本太高而无法完成。
银行等金融中介可以将众多存款人的资金集中起来发放贷款，通过规模经济降低交易成本，通过分散
投资降低投资风险。
　　第二，信息不对称说与金融中介的委托监管机制。
　　在经济活动结果难以观察和核实的情况下，由于信息不对称会出现逆选择和道德风险，影响交易
结果。
在直接的金融市场上，投资者对于有关借款人的信用状况和所投资项目的信息不如借款人自己了解得
多，因而借款人可能隐藏对投资者不利的信息。
其结果是逆选择和道德风险导致融资交易难以顺利进行，这就是所谓的“次品车间题”。
戴蒙德于1984年首先提出了金融中介委托监督理论。
该理论认为：在直接融资中，投资者旨在防止借款人逆选择和道德风险的活动通常是无效的，主要是
因为：一是在对借款人进行事先筛选和事后监督的信息生产过程中，过于分散的投资者会产生“搭便
车”①行为，从而信息生产严重不足；二是存在过高的搜寻、核实和监督成本，也削弱了当事人的信
息获得动机。
但金融中介机构能有效地解决上述两个问题：一是降低因信息不对称引发的交易成本。
在逆向选择的环境中，通过在所有投资者中间分享甄别后的投资机会可降低搜寻成本；由于存在监督
的规模经济，可降低为防止借款人道德风险而实施的监督、处罚或审计违约借款人发生的成本。
二是金融机构发放的是私人贷款，而不是购买在公开市场上交易的证券，私人贷款的不可交易性有助
于防范在监督和执行限制性契约等信息生产方面的“搭便车”行为。
这两方面都使金融机构有积极性去进行筛选和监督，保证资金在在可控风险下获得最佳收益。
　　⋯⋯

Page 6



第一图书网, tushu007.com
<<振兴东北老工业基地的金融支持>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 7


